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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Emitenta

1. Gléwne osiggniecia oraz niepowodzenia Grupy Kapitalowej Getin Holding w | pétroczu
2012 roku

Getin Holding
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I.  Podziat Getin Holding

W | kwartale 2012 spétka Getin Holding zakohczyta dziatania zwigzane z podziatem Spétki w trybie
art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spoétek handlowych, tj. poprzez przeniesienie zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa, funkcjonujgcej jako Oddziat w Warszawie do Get Bank S.A. (obecnie Getin Noble
Bank S.A.). Oddziat Getin Holding odpowiadat za nadz6r nad krajowg dziatalnoscig bankowg i
powigzang, a w sktad jego majgtku wchodzit miedzy innymi pakiet wszystkich posiadanych przez
Getin Holding akcji Getin Noble Bank w liczbie stanowigcej 93,71% kapitatu zaktadowego Getin Noble
Bank. W dniu 2.01.2012 Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Get Bank z kwoty 103 060 tys.
zt do kwoty 2 245 525 631 zi, to jest o kwote 2 142 465 631 zt przez emisje w drodze oferty publicznej
2 142 465 631 akcji zwyktych na okaziciela Get Bank serii H o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. W
zwigzku z powyzszym podziat Getin Holding stat sie skuteczny. W dniu 20.01.2012 do obrotu
gietdowego na GPW w Warszawie SA wprowadzone zostaty akcje na okaziciela Get Bank serii od A
do H o wartosci nominalnej 1 zt kazda.

W wyniku procedury wydzielenia dotychczasowi akcjonariusze Getin Holding otrzymali z mocy prawa -
nowo emitowane akcje spoétki Get Bank, proporcjonalnie do stanu posiadania akcji w Getin Holding,
przy zastosowaniu wobec kazdego z akcjonariuszy Getin Holding parytetu wymiany akgcji, tj. 2,926888
za kazdg akcje Getin Holding.
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W efekcie podziatu Getin Holding powstaty dwie grupy kapitatowe: grupa Getin Holding, w sktad ktérej
po podziale wchodzity Idea Bank (Polska) oraz podmioty prowadzace pozostatg dziatalnosc¢ finansowg
w Polsce, w tym dziatalno$¢ ubezpieczeniowg (TU Europa wraz ze spétkami zaleznymi TUnZ Europa
oraz Open Life) oraz miedzynarodowg dzialalno$é finansowg (Getin International S.A., Carcade,
Kubanbank, Idea Bank Ukraina, TU Europa Ukraina, TU Europa Ukraina Zycie i Sombelbank) oraz
grupa kapitatowa, ktéra obejmowata Get Bank i Getin Noble Bank wraz z podmiotami zaleznymi (na
skutek potgczenia Get Bank (spotka przejmujgca) z Getin Noble Bank (spétka przejmowana) Get Bank
zmienit nazwe na Getin Noble Bank S.A.).

W wyniku podziatu, Getin Holding po sesji GPW w dniu 16.03.2012 opuscit indeks WIG20 i zostat
dopisany do indeksu mWIG40.

Il. Sprzedaz akcji TU Europa

W | potroczu 2012 Getin Holding kontynuowat proces sprzedazy akcji TU Europa rozpoczety w 2011
na podstawie zawartej w dniu 14.12.2011 warunkowej umowy z Talanx International AG z siedzibg w
Hanowerze oraz Meiji Yasuda Life Insurance Company, z siedzibg w Tokio dotyczacej sprzedazy
przez Getin Holding 4 725 001 akcji zwyktych na okaziciela TU Europa na rzecz Talanx, stanowigcych
50% kapitatu zaktadowego TU Europa plus 1 akcja tej spofki, i uprawniajgcych do 4 725 001 gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu TU Europa (tj. 50% + 1 glos). Zgodnie z umowg fgczna cena sprzedazy
akcji TU Europa wynosi 911 925 tys. z4, tj. 193 zt za jedng akcje.

W dniu 2.03.2012 Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw wydat decyzje w sprawie
wyrazenia zgody na koncentracje, polegajacg na przejeciu przez Talanx oraz Meiji Yasuda kontroli
nad TU Europa S.A., tym samym spelnit sie jeden z warunkéw zawieszajgcych, okreslony w wyzej
wymienionej umowie.

W dniu 8.05.2012 Getin Holding S.A. poinformowata o spetnieniu sie kolejnego z warunkéw prawnych
nabycia akcji TU Europa., tj. o wydaniu przez KNF w dniu 8.05.2012 decyzji o braku sprzeciwu
odnos$nie nabycia akcji TU Europa S.A. przez Talanx i Meiji Yasuda.

W dniu 11.05.2012 Getin Holding poinformowat o spetnieniu wszystkich warunkéw wynikajgcych z
wyzej opisanej umowy dotyczacej sprzedazy akcji TU Europa.

W zwigzku z powyzszym, w dniu 01.06.2012 nastgpito zbycie przez Getin Holding akcji TU Europa w
drodze odpowiedzi na publiczne wezwanie do zapisywania si¢ na sprzedaz 100% akcji TU Europa.

Ponadto, zgodnie z omawiang umowa, spétka Getin Holding zobowigzata sie do nierozporzgdzania
pozostatymi 1 563 413 akcjami zwyklymi na okaziciela TU Europa, stanowigcymi 16,54% kapitatu
zaktadowego TU Europa w okresie 5 lat od daty sprzedazy oraz przystgpienia do kolejnego
zobowigzania do nierozporzadzania posiadanymi akcjami TU Europa przez okres kolejnych 5 lat, o ile
zgodnie z umowg bedzie to wymagane, jak réwniez do zaptaty na rzecz Talanx kary umownej w
kwocie 50 min EUR w przypadku naruszenia powyzszego zobowigzania i uniemozliwienia Kupujgcym
zakupu pozostatych akcji TU Europa w ramach opcji kupna/sprzedazy okreslonych w umowie.

W dniu 29.06.2012 akcjonariusze TU Europa tj.: spotki Getin Holding, Talanx oraz Meiji Yasuda
zawarly porozumienie dotyczace TU Europa okreslone w art. 87 ust. 1 pkt 5) i 6) Ustawy o ofercie
publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu
obrotu oraz o spétkach publicznych .

Na podstawie porozumienia strony uzgodnity m.in., ze: (i) strony podejmg wspdlne dziatania
zmierzajgce do nabycia 517 980 akcji TU Europa, stanowigcych 5,48% gtoséw na walnym
zgromadzeniu TU Europa w drodze Zgdania od pozostatych akcjonariuszy TU Europa sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich akcji TU Europa w trybie art. 82 Ustawy o ofercie publicznej; (ii)
Talanx zobowigzat sie do glosowania za powotaniem jednego cztonka Rady Nadzorczej TU Europa
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wskazanego przez Meiji Yasuda oraz jednego cztonka Rady Nadzorczej TU Europa wskazanego
przez Getin Holding na najblizszym walnym zgromadzeniu TU Europa oraz kazdorazowego
glosowania na walnym zgromadzeniu TU Europa w celu odwofania i/lub powotania cztonka lub
cztonkéw Rady Nadzorczej TU Europa uprzednio wskazanych przez Meiji Yasuda lub Getin Holding w
przypadku ztozenia zgdania zmian w Radzie Nadzorczej TU Europa odpowiednio przez Meiji Yasuda
lub Getin Holding; (iii) strony porozumienia wspdlnie zwotajg walne zgromadzenie TU Europa zgodnie
z art. 91 ust. 5 i 8 Ustawy o ofercie publicznej oraz zagtosujg za przywrdéceniem akcjom TU Europa
formy dokumentu.

Ill. Pozostate zdarzenia istotne dla Grupy Getin Holding

Getin Holding

W dniu 16.03.2012 Getin Holding na mocy umowy zawartej z Getin Noble Bank S.A. nabyt 9 872 629
akcji imiennych ldea Bank o wartosci nominalnej 2 zt kazda, stanowigcych 37,053% kapitatu
zaktadowego Idea Bank i uprawniajgcych do 39,442% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Idea Bank
za cene 198 530 tys. zt. Ustalono, ze cena nabycia akcji bedzie ptatna jednorazowo w terminie do
28.02.2013.

W wyniku przedmiotowej transakcji Getin Holding stat sie wtascicielem 26 644 564 akcji imiennych
Idea Bank S.A., stanowigcych 100% kapitatu zakladowego banku oraz uprawniajgcych do 100%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Idea Bank.

W dniu 19.06.2012, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat Xl Krajowego Rejestru Sgdowego
zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Idea Bank o kwote 24 057 188 zt w drodze emisji
12 028 594 akcji imiennych, nieuprzywilejowanych serii | o wartosci nominalnej 2 zt kazda. Wyzej
wymienione akcje zostaty objete przez Getin Holding. Akcje zostaly w catosci pokryte przez Spotke
wkiadem pienieznym o tgcznej wartosci 245 022 tys. zi.

W wyniku przedmiotowej transakcji Getin Holding stat sie wtascicielem 38 673 158 akcji imiennych
Idea Bank stanowigcych 100% kapitatu zakltadowego Idea Bank oraz uprawniajgcych do 100% gtosow
na walnym zgromadzeniu Idea Bank.

Grupa Idea Bank (Polska)

W | pétroczu 2012 roku grupa Idea Bank odnotowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci 12 694
tys. zt. W efekcie dynamicznego rozwoju dziatalnosci grupy Idea Bank zostat odnotowany znaczgcy
wzrost na poziomie wyniku odsetkowego, ktory wynidst 30 067 tys. zt wobec 10 759 tys. zt w
analogicznym okresie 2011 roku, co oznacza wzrost o 179%. Roéwniez na poziomie wyniku
prowizyjnego nastgpit znaczgcy wzrost do poziomu 90 319 tys. zt (14 587 tys. w | pétroczu 2011 roku).
Warto$¢ sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 1 008 min zt, co w poréwnaniu do 663 min zt w |
potroczu 2011 roku daje wzrost o 52%.

Gtéwny wplyw na tak istotny przyrost dochodéw oraz produkcji kredytowej miato rozszerzanie oferty
produktowej oraz zwigkszanie sieci sprzedazowej w oddziatach jako efekt przejecia sieci placéwek od
Get Banku (obecnie Getin Noble Bank S.A.). Poziom salda kredytowego grupy Idea Bank na koniec |
potrocza 2012 roku wynidst 2 403 min zt, natomiast saldo depozytowe osiggneto poziom 2 872 min zt.

Koszty dziatania Grupy Idea Bank w omawianym okresie wyniosty 100,5 min zi, przy 15,2 min zt w
analogicznym okresie 2011 roku. Wzrost kosztéw dziatania zwigzany jest ze wzrostem kosztow
utrzymania rozbudowanej sieci sprzedazy.

Oprécz poszerzenia oferty w zakresie wlasnych produktéw, bank rozwija réwniez proces dystrybuciji
produktéw inwestycyjnych przygotowanych przez inne podmioty jak i we wspdipracy z innymi
podmiotami otrzymujgc z tego tytutu wynagrodzenie.
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Na dzien 30.06.2012 bank posiadat 46 placowek witasnych. Wspétczynnik wyptacalnosci w ujeciu
skonsolidowanym wyniést 13,61%, natomiast w ujeciu jednostkowym — 9,27%.

W omawianym okresie zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitalu zakladowego Idea Bank do
kwoty 77 346 316 zt, co zostato szerzej opisane powyzej w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto, w Il
kwartale 2012 roku spotka nabyta 74% akcji spotki Tax Care (,Tax Care”) co zostato szerzej opisane
w punkcie 5 niniejszego sprawozdania. Wynik spdtki Tax Care jest ujety w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Idea Bank od dnia 01.06.2012. Ujety w sprawozdaniu skonsolidowanym zysk
netto Tax Care S.A. za miesigc czerwiec 2012 roku wynidst 2 853 tys. zi.

W | potroczu 2012 roku spétka ldea Expert (dawniej: Powszechny Dom Kredytowy), wraz z
podmiotem zaleznym wygenerowata strate w wysokosci 1 557 tys. zi. Grupa przeprowadza obecnie
proces restrukturyzacji zarbwno na poziomie sieci sprzedazy jak i centrali (koszty state). Proces ten
jest prowadzony dynamicznie, a do jego efektdw zaliczy¢ mozna uzyskanie wyzszych stawek
prowizyjnych od instytucji finansowych w wyniku renegocjacji uméw oraz poszerzenie oferty
produktowej. Spoétka poniosta straty w styczniu i lutym 2012 roku, natomiast od marca 2012 roku
generuje zysk netto.

W omawianym okresie gtéwne obszary dziatalnosci operacyjnej spotki Idea Expert nie ulegty zmianie i
koncentrowaty sie wokét dystrybucji kredytu hipotecznego i samochodowego.

Grupa Idea Bank (Ukraina)

W | pétroczu 2012 roku spotka Idea Bank (Ukraina) wypracowata zysk netto w wysokosci 16 935 tys.
UAH (6 848 tys. zt) wobec 22 605 tys. UAH (7 922 tys. zI) w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Na wysokos¢ osiggnietego wyniku finansowego banku istotny wptyw w okresie sprawozdawczym
miaty nastepujgce zdarzenia:

a) szybsza od planowanej rotacja salda kredytowego dwéch kluczowych produktow — kredytéw
samochodowych i kredytéw gotowkowych (wczesniejsze splaty, wyzsze kwoty konwersji kredytow
klientéw nowych na kredyty dla znanych klientéw),

b) spadek rynkowych stép oprocentowania depozytéw po kryzysie ptynnosci w UAH pod koniec 2011
roku i ich ponowny powrét na poziomy z konca 2011 roku w ostatnich miesigcach okresu
sprawozdawczego,

¢) rozpoczety pod koniec 2011 roku i kontynuowany przez caty okres sprawozdawczy projekt
restrukturyzacji starego salda kredytowego,

d) zwigkszenie wysokosci prowizji naliczanych klientom kredytowym banku.

Do gtéwnych osiggnie¢ ldea Banku (Ukraina) zaliczy¢é mozna utrzymanie pozycji lidera na rynku
sprzedazy kredytow samochodowych, zajecie miejsca w pierwszej dziesigtce rankingu ,50 wiodgcych
bankéw Ukrainy” w kategoriach: kredyt samochodowy i kredyt gotéwkowy, zaktywizowanie
pozyskiwania depozytéw w lokalnej walucie, co umozliwito szybsze wyjscie z drogich transakcji back-
to-back na rynku miedzybankowym oraz przedterminowg sptate kredytu zaciggnietego w Getin Noble
Bank S.A. Ponadto, w okresie sprawozdawczym bank rozbudowat sie¢ sprzedazy do 60 oddziatow,
dzieki czemu obecny jest juz w 20 sposréd 25 regionéw Ukrainy.

Bank wypetnia wszystkie normatywy Banku Narodowego Ukrainy, a jego stabilna sytuacja
ekonomiczna potwierdzona zostata przez podwyzszony w grudniu 2011 oraz potwierdzony w marcu
2012 rating uaBBB+, nadany przez biuro informacji kredytowej Credit Rating, ktére monitoruje
sytuacje finansowg bankéw na Ukrainie.

Kryzys ptynnosci (w lokalnej walucie) w ukrainskim sektorze bankowym pod koniec 2011 roku
spowodowat rynkowg walke cenowg o depozyty klientéw i konieczno$¢ wprowadzenia czasowych
ograniczen sprzedazy kredytéw (gtéwnie samochodowych) w banku. Na skutek powyzszego, w celu
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zapewnienia dalszej dynamicznej sprzedazy produktéw kredytowych bank zmuszony byt oferowac
wyzsze oprocentowanie depozytéw, co spowodowato wzrost kosztu finansowania. W efekcie:

* w saldzie depozytowym na poczatku 2012 roku znalazta sie duza pula depozytéw pozyskanych za
wysokg cene,

+ ulegt skroceniu sredni okres trwania depozytu, ze wzgledu na zmiane strategii cenowej w obliczu
rosngcych stawek (w celu unikniecia wysokiego kosztu finansowania w dlugim okresie bank
pozyskiwat srodki na krotsze okresy).

Negatywny efekt wzrostu kosztéw finansowania zostat czeSciowo zrekompensowany przyspieszonym
wyjsciem z drogich transakcji back-to-back oraz petnym zwréceniem kredytu do Getin Noble Bank
S.A. W maju i czerwcu 2012 roku zaobserwowano kolejne symptomy kryzysu ptynnosci w hrywnach,
istotny wzrost stawek rynkowych oraz niestabilno$é wzrostu wartosci depozytéw w sektorze
bankowym.

Bank pod koniec 2011 roku pilotazowo wprowadzit projekt restrukturyzacji starego portfela
kredytowego. W okresie sprawozdawczym bank przeprowadzat restrukturyzacje na coraz wiekszych
pulach kredytéw i w zaleznosci od obserwowanych rezultatéw bedzie podejmowat dalsze decyzje co
do kontynuowania tego projektu. Udane restrukturyzacje kredytéw powinny wymiernie wptyngé na
wynik finansowy spotki.

Sombelbank

W | pétroczu 2012 roku Sombelbank odnotowat zysk netto w wysokosci 35 085 min BYR (14 279 tys.
zt), lecz w zwigzku z uznaniem gospodarki Republiki Biatorusi za hiperinflacyjng dokonano korekty, na
skutek ktérej zysk banku ulegt zmniejszeniu o 14 232 min BYR (5 792 tys. zI). Po uwzglednieniu
korekty, zysk netto za | pétrocze 2012 wyniost 20 853 min BYR (8 487 tys. zt).

Aktywa banku w | pétroczu 2012 roku wzrosty o 41% w poréwnaniu z danymi z dnia 01.01.2012
i wyniosty 1 035 323 min BYR (421 376 tys. zl). Portfel kredytowy Banku na dzien 30.06.2012 w
porownaniu z dniem 01.01.2012 wzrost o 53% i wynidst 620 742 min BYR (rownowartos¢ 252 642
tys. zt).

W | pétroczu 2012 roku sprzedaz kredytow zostata wykonana w nastepujacym zakresie:
e sprzedaz kredytéw gotdwkowych wyniosta 261 301 min BYR (106 350 tys. z);
e sprzedaz kredytéw bezgotéwkowych wyniosta 155 157 min BYR (63 149 tys. zt);

e sprzedaz kredytow dla firm wyniosta 54 710 min BYR (22 267 tys. zt);
e sprzedaz kredytdw samochodowych wyniosta 6 027 min BYR (2 453 tys. zt).

Sombelbank w celu rozszerzenia sieci sprzedazy kredytéw gotéwkowych otworzyt dodatkowo 4 nowe
oddziaty. Bank poszerzyt jedoczesnie oferte o nowe produkty kredytowe, a takze rozwijat sprzedaz
kredytow samochodowych za posrednictwem dealeréw samochodowych.

W omawianym okresie bank spetniat wszystkie normatywy bezpiecznego funkcjonowania
ustanowione przez Bank Narodowy Republiki Biatorusi.

Grupa Kapitatowa Europa

Informacje dotyczace dziatalnosci spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej Europa dotycza
okresu od 01.01.2012 do dnia sprzedazy przez Getin Holding pakietu akcji TU Europa, co zostato
szerzej opisane w pkt 1.1 niniejszego sprawozdania, tj. do dnia 01.06.2012.

Skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej Europa osiggniety w okresie od 01.01.2012 do
01.06.2012 wyniost 64 586 tys. zt i jest 0 23% nizszy niz w | pétroczu poprzedniego roku.
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Sktadki ubezpieczeniowe w omawianym okresie wyniosty 335 176 tys. zt i byly wyzsze niz w |
potroczu 2011 roku o okoto 5%. Wzrost ten wynika ze zwiekszenia sprzedazy ubezpieczen
zwigzanych z kredytami hipotecznymi.

Do dnia sprzedazy akcji TU Europa przez Getin Holding, w pozycji odszkodowania i $wiadczenia
wyptacone Grupa Kapitatowa Europa wykazata kwote 25 067 tys. zi. W spoéice TU Europa
odszkodowania i $wiadczenia przypadaty gtdwnie na ubezpieczenia finansowe, natomiast w spéice
TU Europa na Zycie na ubezpieczenia z oferowane gtéwnie w powigzaniu z kredytami hipotecznymi i
gotéwkowymi.

Inne koszty operacyjne za pierwsze pie¢ miesiecy 2012 roku wyniosty 266 587 tys. zt. Gidwng pozycje
stanowig wynagrodzenia oraz udziaty w zyskach, ktére na mocy obowigzujgcych umow spoétki z Grupy
Kapitatowej Europa sg zobowigzane wyptaca¢ ubezpieczonym i ubezpieczajgcym.

W omawianym okresie 2012 roku Grupa Kapitatowa Europa realizowata swéj cel w zakresie rozwoju
produktéw typu bancassurance. Na szczegdlng uwage zastuguje oferta spétek Grupy Kapitatowej
Europa w zakresie produktéw o charakterze inwestycyjnym, w tym zwlaszcza produktéw z
Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym. Ubezpieczenia powigzane z kredytami, w tym
zwlaszcza hipotecznymi, nadal stanowig wazne zrédio przychodéw Grupy.

Carcade

W | potroczu 2012 roku grupa Carcade wypracowata skonsolidowany zysk netto w wysokosci 222 699
tys. RUB (23 610 tys. zt) wobec 75 786 tys. RUB (7 447 tys. zI) w analogicznym okresie roku
ubiegtego. Jednoczesnie odsetek klientéw, ktdérych opdznienie w ptatnosciach na rzecz spétki wynosi
dwie i wiecej zalegtych ptatnosci wyniost 1,5%. W omawianym okresie spétka zawarta z bankami
dziatajgcymi na rynku rosyjskim umowy dotyczgce linii kredytowych co pozwoli jej na zwiekszenie
sprzedazy.

Kubanbank

W | pétroczu 2012 roku Kubanbank osiggnat zysk netto w wysokosci 22 334 tys. RUB (2 023 tys. zl)
odnotowat sprzedaz na poziomie 427 475 tys. RUB (45 312 tys. zl). Bank rozwijat sprzedaz kredytow
samochodowych osiggajac w tym segmencie zaktadany poziom sprzedazy. Jednoczesnie bank
oferuje swoim klientom wraz z kredytem samochodowym dodatkowe ubezpieczenia na zycie.

MW Trade

W okresie sprawozdawczym spotka MW Trade wypracowata zysk netto w wysokosci 3 506 tys. zt,
ktéry jest nizszy o 20% w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego. Osiggniety zysk netto
odzwierciedla w gtdéwnej mierze sytuacje na rynku wierzytelnosci szpitalnych, gdzie zauwazalny jest
wplyw ustawy o dziatalnosci leczniczej, ktérej przepisy wymagajg uzyskanie zgody organu
zatozycielskiego podmiotu leczniczego na zmiane wierzyciela oraz zaostrzajgca sie na rynku walka
cenowa. Pomimo zmiany uwarunkowan prawnych spétka utrzymywata stabilng warto$¢ portfela
wierzytelnosci, ktéra w omawianym pétroczu osiggneta Sredniomiesieczng wartos¢ 303 006 tys. zt
wobec 292 845 tys. zt w | pdtroczu 2011 roku, co daje wzrost o 3,5%. Spoétka poprzez ciggte
udoskonalanie analizy ryzyka kredytowego utrzymuje wysokg jakos¢ portfela, dzieki ktorej
optymalizuje réwniez ryzyko ptynnosci finansowej. Struktura przychodoéw w poréwnaniu do | pétrocza
2011 roku nie ulegta znaczgcej zmianie i wcigz gtdwng pozycja jest przychod osiggany ze sprzedazy
produktu Hospital Fund i pozyczki, ktére stanowig dominujgcg pozycje wszystkich osiggnietych
przychodéw. Podstawowg dziatalnoScig spoétki pozostajg nadal dziatania majgce na celu
restrukturyzacje zadtuzenia Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej, warto jednak
zwrocié uwage na dynamiczny wzrost udziatu w sprzedazy ustug posrednictwa finansowego w
zakresie udzielania kredytéw podmiotom leczniczym.
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Kontynuowana byta réwniez sprzedaz pozostatych produktéw. Dzieki temu w przysziosci mozliwe
bedzie nie tylko sprostanie zmieniajgcym sie realiom rynkowym, lecz takze szersza dywersyfikacja
przychodow.

Na koniec pierwszego poétrocza 2012 roku wartosé portfela wierzytelnosci spotki, obejmujgca
naleznosci dtugo- i krétkoterminowe oraz udzielone pozyczki, osiggneta wartos¢ 288 114 tys. zt wobec
316 530 tys. zt na koniec analogicznego okresu roku 2011.

2. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe Grupy Getin Holding

Idea Bank (Polska)

Na wyniki finansowe osiggniete przez bank w omawianym okresie wptyw miato nabycie akcji spofki
Tax Care S.A., co zostato szerzej opisane w punkcie 5 niniejszego sprawozdania, a takze uchwalenie
wyptaty dywidendy przez spétke zalezna, tj. Idea Expert w wysokosci 33 811 tys. zt.

Sombelbank

W zwigzku z uznaniem gospodarki Biatorusi za hiperinflacyjng, Sombelbank zastosowat korekte o
hiperinflacje zgodnie z MSR 29, co doprowadzito do zwiekszenia kapitatu o 16 473 min BYR ( 6 705
tys. zt) oraz zmniejszenia zysku o 14 232 min BYR (5 792 tys. z}).

Inflacja na Biatorusi za | pétrocze 2012 roku wyniosta 10,5%.
3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju spotek Grupy

Idea Bank prowadzi dziatalno$¢ operacyjng na terenie Polski, w zwigzku z tym wyniki dziatalno$ci, jak
réwniez sytuacja finansowa oraz perspektywy rozwoju banku w znaczgcym stopniu narazone sg na
zmiany sytuacji ekonomicznej, politycznej oraz prawnej w Polsce. Ewentualna dekoniunktura
gospodarcza na rynkach europejskich moze mie¢ znaczgcy negatywny wplyw na kondycje
przedsiebiorcéw — klientow banku prowadzgcych dziatalnos¢ na rynku polskim lub europejskim. Dla
dziatalnosci operacyjnej, a takze zwigzanej z nig dziatalnosci windykacyjnej, w szczegolnosci istotna
jest zdolnos¢ kredytowa klientéw banku oraz ich sktonnos¢ do prowadzenia inwestycji zwigzanych z
prowadzong przez nich dziatalnoscig. Ponadto, istotng czescig oferty produktowej banku jest
oferowanie produktéw inwestycyjnych. Produkty te sg podatne na ryzyka zwigzane z inwestowaniem
na rynku finansowym, zwtaszcza na gwattowne i nieprzewidywalne zmiany ich wartosci, a szczegodlnie
na spadek ich wartosci ponizej poczatkowo zainwestowanej kwoty. Znaczna zmiennos¢ lub spadki na
rynku finansowym mogg zniecheca¢ potencjalnych klientow do zakupu produktéw inwestycyjnych, a
obecni ich posiadacze mogg sie wycofywaé z rynkéw lub zmniejsza¢ swoje zaangazowanie w te
produkty.

Do podstawowych zagrozen i ryzyk dla rozwoju ldea Expert mozna zaliczy¢ utrzymanie sie tendenc;ji
zmniejszenia zakupow samochodéw, a takze ryzyko pogorszenia sie sytuacji na rynku
mieszkaniowym, ryzyko ksztattowania sie stéop procentowych na rynku, ryzyko pogorszenia sie
sytuacji gospodarczej w kraju i na swiecie.

Spotka MW _Trade prowadzi dziatalno$¢ polegajagcg na $Swiadczeniu ustug finansowych na
specyficznym rynku niszowym. Konsekwencjg tego byla koncentracja rynkowa i zaleznosc
przychodoéw od sytuacji i zmian w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzgce w tym
sektorze bedg miaty istotny wptyw na dziatalnos¢ MW Trade.

Istotne zagrozenie dla MW Trade moga spowodowac¢ gruntowne zmiany systemu stuzby zdrowia.
Sektor stuzby zdrowia jest bowiem specyficznym sektorem gospodarki, ktéry charakteryzuje sie
wysokim poziomem uregulowania, a jego ksztatt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajgcych sie
przepisOw prawa. Obecny ksztalt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje dziatalno$é
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MW Trade, wptywajgc na popyt jej ustug, mozliwe do osiggniecia rentownosci, a takze poziom ryzyka
zwigzany z finansowaniem dziatalnosci SP ZOZ.

Podstawowg role w regulacji problematyki stuzby zdrowia odgrywa obecnie ustawa o dziatalnosci
leczniczej, ktéra weszta w zycie z dniem 01.07.2011, zastepujgc ustawe o zakfadach opieki
zdrowotnej z dnia 30 sierpnia 1991. Ustawa ta utrudnia i wydtuza proces obrotu wierzytelnosciami w
przypadku zobowigzan SP ZOZ, wprowadzajgc instytucje zgody organu zatozycielskiego. Ponadto
nowa ustawa tworzy mechanizmy, za pomocg ktérych wymusza na organach zatozycielskich
dofinansowanie szpitali bedgcych w ztej kondycji finansowej lub przeksztatcenia samodzielnych
publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej w spétki prawa handlowego. Natomiast poprzez skrécenie i
okreslenie nieprzekraczalnego okresu likwidacji szpitali, ww. ustawa powoduje otwarcie dla MW Trade
nowego rynku. Dotychczas ze wzgledu na wysokie ryzyko przedtuzajgcych sie proceséw
likwidacyjnych MW Trade unikata ekspozycji w tego typu projekty.

Czynnikami ryzyka i zagrozen majgcymi wpltyw na dziatalno$¢ Idea Bank (Ukraina) sg przede
wszystkim:

e niewystarczajgcy poziom finansowania akcji kredytowej wynikajacy z braku ptynnosci w
hrywnach, wysokich kosztow wymiany waluty na hrywny, ucieczki klientéow od depozytow w
hrywnach w strone depozytéw walutowych oraz nieaktywnego rynku miedzybankowego

e niepewnos¢ sytuacji makroekonomicznej,
e wzrost konkurencji na rynku kredytow gotowkowych i samochodowych,

e wolniejszy od planowanego rozwdj rynku sprzedazy samochoddw i kredytéw samochodowych
na Ukrainie.

Celem ograniczenia identyfikowanych zagrozen bank podejmuje aktywne dziatania w celu
pozyskania stabilnych zrédet finansowania, obejmujace, m.in.:

e znaczne zwiekszenie akcji depozytowej poprzez prowadzenie nowych akcji marketingowych
oraz podwyzszenie oferowanych stawek oprocentowania,

e  zwiekszenie poziomu depozytéw pozyskiwanych od oséb prawnych

e prowadzenie negocjacji z Narodowym Bankiem Ukrainy w celu pozyskania hrywien po
bardziej atrakcyjnych kursach w ramach operacji repo.

Gtéwnym czynnikiem ryzyka majgcym wptyw na dziatalno$¢é Carcade jest nasilenie sie konkurencji
ze strony innych firm leasingowych, ktére moze potencjalnie skutkowa¢ obnizeniem oferowanych
marz oraz utratg posiadanego udziatu w rynku.

Do podstawowych zagrozeh i ryzyk, kitére mogg mie¢ wplyw na sytuacje Sombelbank nalezy
pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza na Biatorusi. W zwigzku z uznaniem gospodarki Biatorusi za
hiperinflacyjng bank zobowigzany jest, zgodnie z MSR 29 stosowa¢ korekte hiperinflacyjng, co
skutkuje obnizeniem wartosci wypracowanego przez bank zysku.

4. Sezonowos¢ lub cyklicznos$é w dziatalnosci Grupy w | pétroczu 2012 roku
Nie dotyczy Grupy Kapitatowej Getin Holding.
5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

Getin Holding

W dniu 2.01.2012 nastapit podziat Getin Holding w trybie 529 §1 pkt 4 Kodeksu spdétek handlowych, tj.
przez przeniesienie zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa funkcjonujgcej jako Oddziat w Warszawie
do spotki Get Bank S.A.

10



Grupa Kapitatowa Getin Holding S.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Emitenta

Podziat Spoétki zostat szczegdtowo opisany w punkcie 1 niniejszego sprawozdania.

W | pétroczu 2012 roku Getin Holding kontynuowat proces sprzedazy TU Europa S.A. rozpoczety w
2011, ktéry zostat zakonczony w dniu 01.06.2012 sprzedazg 4 725 001 akcji TU Europa S.A. (tj. 50%
+ 1 glos), co zostato szerzej opisane w punkcie 1 niniejszego sprawozdania.

Getin Holding w dniu 16.03.2012 zwiekszyt swoj udziat w kapitale zakladowym Idea Bank SA (Polska)
do 100%. Transakcja nabycia przez Spotke akcji stanowigcych 37,053% kapitatu zaktadowego Idea
Bank S.A. i uprawniajgcych do 39,442% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Idea Bank S.A. Ponadto,
na skutek rejestracji w dniu 19.06.2012 podwyzszenia kapitatu zaktadowego Idea Bank o kwote
24 057 188 zt w drodze emisji 12 028 594 akcji wzrosta do 38 673 158 liczba akcji banku posiadanych
przez Getin Holding, ktéry zachowat jednoczes$nie 100% udziat w kapitale zakladowym i gtosach na
walnym zgromadzeniu banku. Obydwie transakcje zostaty szerzej opisane w punkcie 1 niniejszego
sprawozdania.

Idea Bank (Polska)

W dniu 23.03.2012 bank zawart warunkowe umowy dotyczgce nabycia przez bank tgcznie 444 tys.
(74%) akcji spotki Tax Care za fgczng kwote 260 min zt. Akcje te zostaty nabyte od spdtek LC Corp
BV (150 tys. akcji za cene 135 min z), JA Investments BV (147 tys. akcji za cene
64 min zt) oraz A.Nagelkerken Holding BV (147 tys. akcji za cene 61 min zt). Nabycie akcji Tax Care
przez bank nastgpito w dniu 19.06.2012 po spetnieniu si¢ wszystkich okreslonych w umowach
warunkow zawieszajgcych.

Ponadto w dniu 18.06.2012 Idea Bank zawart warunkowg umowe nabycia przez 156 tys. akcji Tax
Care stanowigcych 26% kapitatu zakladowego tej spoétki za tgczng cene 110 min zt od spétki LC Corp
BV z siedzibg w Holandii.

Na podstawie wyzej wymienionej umowy przeniesienie akcji Tax Care. na rzecz banku oraz zapfata
ceny za te akcje sg warunkowe i zalezg od spetnienia si¢ nastepujgcych warunkéw zawieszajgcych:

a) wpisanie do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego banku o kwote 19 589 744 zt w drodze emisji 9 794 872 akcji serii J,

b) uptyw 30 dni od dnia zawiadomienia przez bank Komisji Nadzoru Finansowego o zamiarze nabycia
akgji Tax Care, ktorych warto$¢ przekracza 5% funduszy wtasnych banku. W zwigzku z uptywem
wyzej wymienionego terminu z dniem 20.07.2012 warunek ten zostat spetniony.

Po dojsciu niniejszej transakcji do skutku Idea Bank bedzie posiadat tgcznie 600 tys. akcji Tax Care.
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego tej spoiki.

W dniu 19.02.2012 bank objat 9 500 akcji o wartosci nominalnej 10 PLN kazda w kapitale spéiki Idea
Box S.A. Akcje te stanowig tgcznie 19% kapitatu zaktadowego Idea Box S.A., ktéra petni funkcje
inkubatora dla wybranych przedsiewzie¢ biznesowych.

Grupa TU Kapitatowa Europa

W dniu 04.01.2012 TU Europa S.A. nabyta 25 755 tys. akcji imiennych nieuprzywilejowanych spotki
Open Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. (,Open Life”) o wartosci nominalnej 1 zt kazda,
stanowigcych 51% kapitatu zaktadowego Open Life i uprawniajgcych do 51% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Open Life. Zaktadanym skutkiem przedmiotowego nabycia jest dalszy rozwéj Grupy
Kapitatowej Europa, w szczegolnosci w zakresie ubezpieczen na zycie oraz produktow
inwestycyjnych.

Dnia 30.03.2012 nastgpita rejestracja podwyzszenia kapitalu zakltadowego spétki Open Life.
Nieuprzywilejowane akcje imienne serii F zostaty objete w liczbie 14 700 tys. przez Open Finance
oraz w liczbie 15 300 tys. przez spotke TU Europa S.A. Warto$¢ nominalna akcji wyniosta 1 zt. W
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zwigzku z objeciem akcji przez TU Europa, spoétka ta posiada fgcznie 41 055 tys. akcji imiennych
Open Life, co stanowi 51% udziatu w kapitale zaktadowym oraz uprawnia do 51% gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu. Laczna wartosé emisji wyniosta 30 min z.

Idea Bank (Ukraina)

W dniu 07.03.2012 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy ldea Bank (Ukraina) podjeto
uchwate o podwyzszeniu kapitatu statutowego o 30 min UAH (11 814 tys. zl) poprzez emisje 30 min
akgji banku o wartosci nominalnej 1 UAH (0,39 zI) i wartosci emisyjnej 2,34 UAH (0,92 zt) kazda, w
drodze subskrypcji zamknietej skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, w tym 12 982 570
zostato objetych przez spotke Gwarant Plus. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego nie zostato
zarejestrowane do dnia sporzgdzenia niniejszego sprawozdania.

W dniu 04.04.2012 zarejestrowane zostato podwyzszenie kapitatu zaktadowego spétki Idea Leasing
Sp. z 0.0. 0 kwote 5 100 tys. UAH (2 153 tys. zi). Udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Idea
Leasing Sp. z 0.0. zostaty objete przez spdtke Gwarant Plus, na skutek czego spotka ta posiada
98,0962% udziatdw w kapitale zaktadowym Idea leasing, natomiast Idea Bank (Ukraina) posiada
udziaty stanowigca 1,9038% kapitatu zaktadowego tej spoiki.

Carcade

W dniu 04.05.2012 spoétka Carcade nabyta 82 116 akcji zwyktych imiennych Kubanbanku. W
rezultacie udziat Carcade w kapitale zaktadowym banku wzrést z 96,0277% do 96,0484%.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent, ani jego spofki zalezne nie publikowaty prognoz finansowych.
7. Informacja na temat struktury witasnosci znacznych pakietéow akcji i jej zmian

Struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji na dzieh przekazania raportu za | kwartat 2012 roku,
zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, przedstawiata sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB PO$REDNIO CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ZA | KWARTAL 2012 ROKU

Liczba gtoséw Udziat Udziat
Liczba wynikajgca z procentowy w procentowy
posiadanych posiadanych kapitale gtoséw w walnym
Lp. Akcjonariusz akcji akcji zaktadowym zgromadzeniu
1 Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 407 377 227 407 377 227 55,65% 55,65%
w tym:
LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 323278107 323278 107 44,16% 44,16%
2 ING Otwarty Fundusz Emerytalny 38 200 052 38 200 052 5,22% 5,22%
g Auvaouwary Fundusz Emerytainy 37840831 37840831 5,17% 5,17%

* dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 83 939 758 akcji, stanowigcych 11,47% kapitatu zaktadowego i 11,47% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 323 437 469 akcji stanowigcych 44,19 % kapitatu
zaktadowego i 44,19% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu. Podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od dr Leszka
Czarneckiego sg Spotki LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie posiadajgca 323 278 107 akcji stanowigcych 44,16% kapitatu zaktadowego i
44,16% udziatlu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, Spétka RB Investcom sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu posiadajgca 32 922 akcji
stanowigcych 0,0045% kapitatu zaktadowego i 0,0045% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, Spétka Idea Expert S.A. z siedzibg we
Wroctawiu posiadajgca 2 521 akcji stanowigcych 0,0003% kapitatu zaktadowego i 0,0003% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz
Fundacja Jolanty i Leszka Czarneckich posiadajgca 123 919 akcji stanowigcych 0,0169% kapitatu zaktadowego i 0,0169% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu.
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Struktura wiasnosci znacznych pakietéw akcji na dzien przekazania sprawozdania za | potrocze 2012
roku zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta:

Liczba gtosow Udziat Udziat
Liczba wynikajgca z procentowy w procentowy
posiadanych posiadanych kapitale gtosow w walnym
Lp. Akcjonariusz akciji akeiji zakltadowym zgromadzeniu
1 Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio* 407701 631 407 701 631 55,66% 55,66%
w tym:
LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 323278 107 323 278 107 44,14% 44,14%
2 ING Otwarty Fundusz Emerytalny 38 200 052 38 200 052 5,22% 5,22%
3 e g;""@réyKF”"d“sz Emerytalny 37 840 831 37 840 831 5,17% 5.17%

* dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 84 264 162 akcji, stanowigcych 11,50% kapitatu zaktadowego i 11,50% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 323 437 469 akcji stanowigcych 44,16% kapitatu
zaktadowego i 44,16% udzialu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu. Podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od dr Leszka
Czarneckiego sg Spotki LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie posiadajgca 323 278 107 akcji stanowigcych 44,14% kapitatu zaktadowego i
44,14% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu, Spétka RB Investcom sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu posiadajgca 32 922 akcji
stanowigcych 0,0045% kapitatu zaktadowego i 0,0045% udziatu w glosach na Walnym Zgromadzeniu, Spétka Idea Expert S.A. z siedzibg we
Wroctawiu posiadajgca 2 521 akcji stanowigcych 0,0003% kapitatu zaktadowego i 0,0003% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu oraz
Fundacja Jolanty i Leszka Czarneckich posiadajgca 123 919 akcji stanowigcych 0,0169% kapitatu zaktadowego i 0,0169% udziatu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu.

8. Zestawienie zmian w akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace

Rafat Juszczak Prezes Zarzadu 0 - - 0
Radostaw Boniecki Wiceprezes Zarzadu 43118 17 6207 - 60 738
Robert Dziatak Czionek Zarzadu 0 - - 0
Katarzyna Beuch Czlonek Zarzadu 24716 5873 - 30 589

Osoby nadzorujace

_ Przewodniczacy Rady 83 939 758" 324 404 - 84 264 162"
Leszek Czarnecki -
Nadzorczej 2 2
323 437 469 - - 323 437 469
Remigiusz Balinski Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej 245 968 58 733 - 304 701
Czionek Rady
Marek Grzegorzewicz Nadzorczej 188 405 4698 - 193 103
Czionek Rady
Andrzej Btazejewski Nadzorczej 47 787 7 048 - 54 835
Czionek Rady
Longin Kula Nadzorczej 2126 4698 - 6 824

1) Akcje posiadane przez dr Leszka Czarneckiego w sposéb bezposredni.
2) Akcje posiadane przez dr Leszka Czarneckiego w sposéb posredni.
3) Akcje objete w ramach Programu Opcji Menedzerskich w 2012 roku.
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9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem

W | potroczu 2012 nie toczyly sie pojedyncze postepowania dotyczace zobowigzah oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérych wartos¢ jednostkowa stanowitaby
co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta. Nie wystgpity rowniez postepowania w zakresie
zobowigzan i wierzytelnosci Emitenta i jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartosé
stanowitaby odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wiasnych Emitenta.

10. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i
zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

W | pétroczu 2012 roku Emitent ani jego jednostki zaleznie nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta

W omawianym okresie w Grupie Kapitatowej Getin Holding transakcje takie nie wystgpity.

12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na wyniki osiggniete
przez Grupe Kapitalowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Ponizej opisane zostaly najwazniejsze czynniki moggce mie¢ wptyw na sytuacje finansowag Grupy
Kapitatowej Getin Holding w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najwazniejszym dla Grupy zdarzeniem bylo ukonczenie procesu podziatu Getin Holding oraz
sprzedazy akcji spotki TU Europa, co zostato szerzej opisane w punkcie 1 niniejszego sprawozdania.

Jak szerzej opisano w punkcie 2.7 $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2012, Spotka dokonata wyceny
nastepujgcych instrumentéw finansowych zwigzanych z umowg sprzedazy 50% akcji TU Europa,
podpisang 14.12.2011 i sfinalizowang 01.06.2012: (i) pakietu pozostajacych w Spotce 16,54% akc;ji
TU Europa do wartosci godziwej, (ii) opcji sprzedazy pakietu 16,54% akcji TU Europa do wartosci
godziwej, (iii) potencjalnego zobowigzania Spotki wobec Talanx. Na wycene wymienionych
instrumentéw finansowych w przysztodci wptywac bedg zaréwno czynniki rynkowe, takie jak poziom
stép procentowych, notowania gietdowe, koniunktura w branzy ubezpieczeniowej i bancassurance, jak
réwniez czynniki nierynkowe, takie jak realizacja wyniku technicznego ubezpieczen spotek Grupy TU
Europa ze wspoitpracy ze spdtkami powigzanymi z dr. Leszkiem Czarneckim (np. Getin Noble Bank,
Idea Bank czy Open Finance), czas pozostajgcy do realizacji tych instrumentéw, czy wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej TU Europa. Zmiana wyceny tych instrumentéw finansowych bedzie wplywata na
wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Getin Holding.

Ustugi bankowe

W dniu 19.06.2012 nastgpito nabycie przez ldea Bank 74% akcji spotki Tax Care S.A. natomiast w
dniu 18.06.2012 zostata zawarta warunkowa umowa dotyczgca nabycia przez ldea Bank pozostatych
26% akcji tej spotki. Nabycie akcji stanowigcych 100% kapitatu zakltadowego Tax Care S.A., a tym
samym wigczenie tej spotki do grupy kapitatowej Idea Banku bedzie miato w przyszto$ci wptyw na
skonsolidowane wyniki Idea Bank. Ponadto, na dalszy rozwdj banku wptyw beda mie¢ dokonane i
planowane podwyzszenia kapitatu zaktadowego banku w drodze emisji akcji serii | i J. Wyzej
wymienione transakcje zostaty opisane w punkcie 1 oraz punkcie 5 niniejszego sprawozdania.
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Dziatalnos¢ posrednikéw finansowych

W ocenie spotki MW Trade na jej wyniki w perspektywie kolejnego kwartatu i nastepnych miesiecy
istotny wptyw na osiggane wyniki bedg miaty nastepujace czynniki:

o dalsze pogarszanie sie sytuacji finansowej NFZ,

e wzrost presji na poprawe przeptywow pienieznych moze stanowi¢ przestanke do zaostrzenia
polityki udzielania kredytow kupieckich wobec szpitali przez wierzycieli oraz poszukiwanie ustug
finansowych zabezpieczajgcych ich ptynnosé,

e dziatania majgce na celu poprawe bazy sprzetowej i lokalowej szpitali wynikajgca zaréwno z
wymagan NFZ, jak i koniecznosci dostosowania sie do wymogoéw unijnych zwiekszy
zapotrzebowanie na produkty finansowe wspierajgce inwestycje,

e dostep spotki do finansowania dtuznego z rynku bankowego oraz rynku papieréw dtuznych i
zmiany wysokosci stop procentowych.,

o intensyfikacja dziatan firm konkurencyjnych wobec spdtki dziatajgcych w sektorze ustug
medycznych oraz wynikajgca z nich zmiana rentowno$ci transakgji,

e rozwdj wprowadzonych produktow przy wspétpracy z podmiotami bankowymi i pozabankowymi,
w tym nalezgcymi do Grupy Kapitalowej Getin Holding. Celem powyzszych dziatan jest
dostarczenie produktéw dostosowanych do zmieniajgcego sie otoczenia i pozwalajgcych spoice
uzyskac przewage konkurencyjna.

Przychody spoétki Panorama Finanséw pochodzg z dziatalnosci na rynku krajowym i z tego powodu jej
wyniki finansowe uzaleznione sg od czynnikow zwigzanych z sytuacjg makroekonomiczng Polski. Ze
wzgledu na fakt, ze spdtka nie ma wptywu na ksztattowanie sie sytuacji makroekonomicznej moze ona
generowac ryzyko dla prowadzonej przez spoétke dziatalnosci gospodarcze).

Rynki miedzynarodowe

Umocnienie sie konkurencji na rynku leasingu w Rosji wraz z wejsciem firm panstwowych WEB-
leasing i VTB-leasing powoduje obnizenie marzy, a takze utrate udziatu w rynku na tle deficytu
finansowania. W wyniku dziatan podmiotéw konkurencyjnych majgcych na celu pozyskanie
pracownikow spétki Carcade istnieje ryzyko utraty czesci personelu.

Dla dziatalnosci Kubanbanku duze znaczenie ma zdolno$¢ przyciggniecia depozytéw o0sob fizycznych
w wysokosci wymaganej celem zabezpieczenia wykonania planéw sprzedazy oraz regulowanie
dziatalnosci przez Bank Centralny. W zwigzku z ograniczeniami przez Bank Centralny poziomu
oprocentowania depozytéw, a takze udzialu depozytdw w pasywach banku, istnieje ryzyko
niepozyskania wystarczajgcego finansowania w celu zwigkszenia sprzedazy kredytow
samochodowych.

Na wyniki Idea Bank (Ukraina) wptyw moga mie¢ nastepujgce czynniki:

e przediuzajgcy sie kryzys plynnosci w lokalnej walucie, skutkujgcy skroceniem terminéw
pozyskiwanych depozytéw,

e niepewnos¢ otoczenia makroekonomicznego, w szczegdlnodci w zwigzku ze zblizajgcymi sie
wyborami parlamentarnymi,

e uruchomienie nowych oddziatéw — do konca roku Bank planuje rozbudowa¢ sie¢ sprzedazy do
100 placowek i by¢ obecnym na terenie catej Ukrainiy, ze szczegdélnym naciskiem na miasta
powyzej 1 min mieszkancéw, ze wzgledu na istotnie wiekszy potencjat depozytowy niz w
przypadku mniejszych miast,

e wdrozenie Internet-bankingu, planowane na koniec wrzesnia 2012 roku,

¢ kontynuacja projektu restrukturyzacji starych kredytéw gotéwkowych,
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e zmniejszenie stawek podatkowych w podatku dochodowym od oséb prawnych (23% w 2011,
21% w 2012, 19% w 2013, 16% w 2014 roku),
e podijecie dziatan majgcych na celu pozyskiwanie depozytéw od osob prawnych.

Na wyniki osiggane przez Sombelbank wptyw bedzie mie¢ uznanie gospodarki Biatorusi za
hiperinflacyjng, co powoduje koniecznos¢ stosowania korekty opisanej w MSR 29 i skutkuje znacznym
obnizeniem zysku netto wypracowywanego przez bank w kolejnych okresach. Ponadto, ze wzgledu
na dalszy wzrost inflacji i spadek dochoddéw realnych zwiekszeniu moze ulec odsetek
przeterminowanych zobowigzan klientéw wobec bank, a co za tym idzie poziom ryzyka udzielanych
kredytow, co moze mie¢ znaczacy wptyw na wyniki finansowe banku w 2012 roku.

13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza wymienionymi w pozostatych punktach sprawozdania zdarzeniami, w omawianym okresie
sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystgpity zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Rafat Juszczak Radostaw Boniecki
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Robert Dziatak Katarzyna Beuch
Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Dyrektor Finansowy
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