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Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Emitenta

1. Gléwne osiggniecia oraz niepowodzenia Grupy Kapitalowej Getin Holding w | pétroczu
2011 roku

Getin Holding
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W dniu 29.12.2010 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz 18 min zt w drodze emisji z prawem
poboru nie wiecej niz 18 min akcji serii O. Emisja zostata przeprowadzona w drodze oferty publicznej
na podstawie prospektu emisyjnego zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
11.03.2011, cena emisyjna zostata ustalona na kwote 9,25 zt za jedng akcje a fgczna wartosé emis;ji
wyniosta 166 500 tys. z. W zwigzku z powyzszym, w dniu 07.04.2011 Zarzgd Spotki dokonat
przydziatu akcji serii O, co zostalo szerzej opisane w pkt. 2.17 Srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Getin Holding za okres 6 miesiecy
zakonczony 30.06.2011 roku.

W dniu 28.03.2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w przedmiocie
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego spotki o kwote nie wiekszg niz 5 min zt w drodze
emisji nie wiecej niz 5 min akcji serii P z wylgczeniem prawa poboru, w zwigzku z planowanym
wdrozeniem w Spoétce nowego Programu Opcji Menedzerskich, ktérego realizacja nastgpi w latach
2011 - 2014. Na posiedzeniu w dniu 31.03.2011 Rada Nadzorcza Spofki przyjeta kluczowe zatozenia
do Regulaminu Programu Opcji Menedzerskich, a nastepnie, w dniu 21.07.2011 roku, dokonata ich
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zmiany i zatwierdzita Regulamin Programu Opcji Menedzerskich w Spétce. Rada Nadzorcza
ostatecznie ustalita nastepujgce kluczowe zatozenia do regulaminu Opcji Menedzerskich:

1. Uczestnikami Programu Opcji Menadzerskich bedg osoby wchodzace w sktad Zarzadu lub Rady
Nadzorczej Spotki oraz osoby wchodzace w sktad Zarzadéw spétek powigzanych z Getin Holding
SA, jak i osoby nalezgce do kluczowej kadry kierowniczej Spofki lub spétki powigzanej, wskazane
przez Rade Nadzorczg Spofki.

2. Uczestnicy Programu Opcji Menedzerskich zobowigzani bedg do nierozporzadzania akcjami
Spotki  nabytymi w ramach Programu Opcji Menedzerskich do dnia wygasniecia opcji call
obejmujgcej odsprzedaz wszystkich akcji przez Menedzera na rzecz Getin Holding, gdy
skonsolidowany zysk netto Grupy Getin Holding za lata 2011 - 2013, przypisany akcjonariuszom
dominujgcym, nie osiggnie poziomu minimalnego, tj. 1. 800 min zi.

3. Rozpoczecie Programu Opcji Menedzerskich nastgpi w 2011 roku, a jego zakonczenie
przewiduje sie na rok 2014.

4. Opcje zostang przyznane za lata 2011, 2012, 2013.

W dniu 28.06.2011 roku Getin Holding podat do wiadomosci publicznej informacje, o podjeciu przez
Rade Nadzorczg Getin Holding uchwaly zatwierdzajacej przedstawiong przez Zarzad strategie zmian
w grupie kapitatowej Getin Holding, przewidujgcej podziat Getin Holding poprzez wydzielenie, w trybie
art. 529 §1 pkt 4 Kodeksu spotek handlowych, oddziatu Getin Holding w Warszawie, ktérego majatek
skfada sie miedzy innymi z pakietu wszystkich posiadanych przez Emitenta akcji Getin Noble Bank w
liczbie stanowigcej 93,71% kapitatu zakladowego Getin Noble Bank oraz ogolnej liczby gtoséw na
jego walnym zgromadzeniu, do Allianz Banku Polska S.A. (obecnie Get Bank),

Zatozeniami przyjetej przez Rade Nadzorczg Getin Holding strategii byty:

¢ kontynuacja przez Getin Holding dotychczasowej dziatalnosci, nastgpi jedynie przeniesienie czesci
jego aktywow i zobowigzan na Get Bank,

e przyznanie dotychczasowym akcjonariuszom Getin Holding z mocy prawa nowo emitowanych w
drodze oferty publicznej akcji Get Bank proporcjonalnie do ich stanu posiadania akcji w Getin
Holding, przy zastosowaniu wobec kazdego z akcjonariuszy Getin Holding parytetu wymiany akcji
ustalonego w oparciu o wyceny Get Bank oraz wydzielanego Oddziatu Spoétki Getin Holding.
Wszystkie akcje nowej emisji w Get Bank zostang przyznane za posrednictwem KDPW wszystkim
akcjonariuszom Getin Holding,

e przeprowadzenie podziatu Getin Holding z przeprowadzeniem procesu wprowadzenia akcji Get
Bank do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A.

Jako warunki przeprowadzenia podziatu, wskazane zostaty:
e podjecie uchwat przez walne zgromadzenia Get Bank i Getin Holding zatwierdzajgcych podziat;

e brak sprzeciwu Komisji Nadzoru Finansowego na nabycie przez Get Bank akcji Getin Noble Bank
wchodzgcych w sktad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa wydzielanego z Getin Holding;

e zatwierdzenie prospektu emisyjnego Get Bank obejmujacego emisje akcji dokonywang w zwigzku
z podziatem przez Komisje Nadzoru Finansowego zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych;

e zgoda Komisji Nadzoru Finansowego na podstawie art. 34 § 2 Prawa bankowego na zmiane
statutu Get Bank w zwigzku z wyzej wskazana emisja.

W efekcie powstang dwie grupy: grupa Getin Holding, w skitad ktérej wejdzie Idea Bank S.A. oraz
podmioty prowadzace pozostatg dziatalnos¢ finansowg w Polsce w tym dziatalno$¢ ubezpieczeniowg
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(TU Europa S.A. wraz ze spotkg zalezng TUnZ Europa S.A.) oraz miedzynarodowg dziatalno$é
finansowg (Getin International S.A., Carcade OOO oraz Plus Bank S.A. wraz ze spotkami zaleznymi),
oraz grupa obejmujgca Get Bank i Getin Noble Bank.

Jako kolejny etap zostato zaplanowane na pierwsze potrocze 2012 roku potgczenie Get Bank oraz
Getin Noble Bank, przy zatozeniu ze Get Bank bedzie spdtkg przejmujaca.

Uzasadnieniem podziatu sg w szczegoélnosci:

- realizacja zobowigzan ztozonych przez Getin Holding w postepowaniu przed KNF dotyczgcym zgody
na nabycie przez Getin Holding akcji Noble Banku, w zwigzku z potgczeniem Noble Banku z Getin
Bankiem, w liczbie stanowigcej powyzej 75% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Noble
Banku. Getin Holding zobowigzat sie, ze w terminie trzech i pét roku od daty potgczenia Noble Banku
z Getin Bankiem (czyli od dnia 4 stycznia 2010 roku) ptynnos¢ akcji w obrocie na GPW banku po
potaczeniu (obecnie Getin Noble Banku) osiggnie taki poziom, ze co najmniej 15% akcji banku po
potgczeniu bedzie w posiadaniu akcjonariuszy innych niz dr Leszek Czarnecki i jego podmioty
zalezne,

- uzyskanie ptynnosci akcji Getin Noble Bank w obrocie regulowanym,

- uproszczenie struktury organizacyjnej grupy Getin Holding, utrudniajgcej inwestorom analize catej
grupy i zwiekszenie transparentnosci obu grup powstatych w wyniku wydzielenia.

Szczegotowe informacje w zakresie zdarzehn majgcych miejsce po dniu 30 czerwca 2011 roku
dotyczacych podziatu Spdtki zostaty opisane w Pkt. 12 niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci.

Getin Noble Bank

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30.06.2011 roku zysk brutto Grupy Kapitatowej Getin Noble Bank
wyniost 899 154 tys. zi, tj. wzrést 0 486% w stosunku do analogicznego okresu 2010 roku, w ktérym
zysk brutto wyniost 153 507 tys. zt. W wyniku sprzedazy i upublicznienia akcji spétki Open Finance,
Grupa Getin Noble Bank rozpoznata w rachunku zyskow i strat zysk netto w wysokosci
619 931 tys. zt.

W | poétroczu 2011 roku wynik na dziatalnosci bankowej (zdefiniowany jako: suma wyniku z tytutu
odsetek, wyniku z tytutu prowizji i optat, przychodéw z tytutu dywidend, wyniku na instrumentach
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy, wyniku na pozostatych
instrumentach finansowych i wyniku z pozycji wymiany) Grupy Kapitatowej Getin Noble Bank wyniést
1 859 624 tys. zt i wzrést o 75% w stosunku do | pétrocza 2010 roku.

Przychody z tytutu odsetek oraz przychody z tytutu prowizji i optat w okresie | pétrocza 2011 roku
tacznie wzrosty w poréwnaniu do okresu | potrocza 2010 roku o 16%, czyli o 317 282 tys. zt osiggajgc
poziom 2 293 005 tys. zi. Wzrost ten nastgpit w wyniku wzrostu sprzedazy w Getin Noble Bank,
utrzymania efektywnosci kosztowej po stronie kosztéw finansowych oraz administracyjnych,
modyfikacji oferty produktowej banku oraz rozszerzenia od Il kwartatu 2010 roku Grupy Kapitatowe;j
Getin Noble Banku o Idea Bank. Koszty odsetkowe poniesione w okresie 6 miesiecy zakonczonym
dnia 30.06.2011 roku wzrosty o 17% w stosunku do kosztéw odsetkowych poniesionych w
analogicznym okresie 2010 roku. Bezposrednig przyczyna byt wzrost wolumenu depozytéw klientéw —
saldo zobowigzan wobec klientéw na dzien 30 czerwca 2011 roku wyniosto 41 322 640 tys. z, tj. o
25% wiecej niz saldo zobowigzan wobec klientéw na koniec | potrocza 2010 roku.

Wynik z pozycji wymiany uzyskany w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30.06.2011 roku wynidst
78 668 tys. zt i byt wyzszy o 16 935 tys. zt od wyniku z pozycji wymiany osiggnietego w okresie 6
miesiecy zakohczonych 30.06.2010 roku. Uzyskane dochody z pozycji wymiany zwigzane sg przede
wszystkim z portfelem kredytdw walutowych i indeksowanych do waluty obce;j.

Spadek wyniku na instrumentach finansowych wycenianych do warto$ci godziwej przez wynik
finansowy z 23 507 tys. zt w okresie 6 miesiecy zakonczonych 30.06.2010 roku do poziomu -5 423
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tys. zt w okresie 6 miesiecy zakoriczonym 30.06.2011 roku w okresie zwigzany jest z nizszg wyceng
instrumentdéw pochodnych wycenianych do wartosci godziwe;.

Wynik na pozostatych instrumentach finansowych uzyskany w okresie 6 miesiecy zakonczonych dnia
30.06.2011 roku wyniost 691 646 tys. zt i byt wyzszy od wyniku osiggnietego w okresie | potrocza
2010 roku o 691 046 tys. zl, gtdwnie z tytutu zbycia przez Getin Noble Bank akcji spotki zaleznej Open
Finance i rozliczenia utraty kontroli nad spotka, co zostalo szerzej opisane w nocie 2.1.4.
Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Getin
Holding za okres 6 miesigecy zakonczony 30.06.2011 roku.

Koszty administracyjne w | pétroczu 2011 roku wyniosty 405 651 tys. zt i w stosunku do | pétrocza
2010 roku ulegty zwiekszeniu o 17%. Wzrost kosztéw wynika ze zwiekszenia stanu zatrudnienia w
zwigzku z organicznym rozwojem Grupy i akwizycji od Ill kwartatu 2010 roku Idea Banku, jak rowniez
poniesienia wiekszych kosztéw reklamy produktéw bankowych oraz podwyzszonej z 0,045% do
0,099% stawki optaty obowigzkowej na rzecz Bankowego Funduszu Gwarancyjnego w 2011 roku.
Grupa Getin Noble Bank odnotowata zmniejszenie o0 19,5 min zt (3% w stosunku do | pétrocza 2010
roku) przyrostu odpisdbw na naleznosci kredytowe i leasingowe; spadek ten zwigzany jest przede
wszystkim ze zmniejszeniem wartosci odpiséw na kredyty detaliczne, w tym gtdwnie na kredyty
gotowkowe.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat Getin Noble Bank za okres od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku
obrotowego 2011 zamyka sie zyskiem netto w kwocie 443 min zi. W stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego wynik jest wyzszy o 85%. Z uzyskanej kwoty zysku w | pétroczu 2011 roku,
68% przypada na ujety w wyniku tego okresu efekt transakcji zwigzanej ze sprzedazg pakietu akc;ji
Open Finance.

Struktura dochodéw z dziatalnosci operacyjnej (przed uwzglednieniem wyniku z odpiséw
aktualizujgcych oraz ogdélnych kosztéw administracyjnych) przedstawia sie, w okresie od 01.01.2011
roku do 30.06.2011 roku, nastepujgco:L wynik odsetkowy - 42 %, wynik z tytutu prowizji - 26 %, wynik
Z pozycji wymiany -6 %, pozostate - 26 %.

Warto$¢ sprzedazy kredytowej wyniosta, w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku, 6,5 mid zt. W
strukturze zrealizowanej sprzedazy ok. 60% stanowity kredyty hipoteczne. Sprzedaz produktow
inwestycyjnych wyniosta w omawianym okresie 819 min zi.

Uzyskano przyrost salda depozytowego o 3,8 mid zi, z tego w 79% w segmencie depozytéw
detalicznych.

Koszty dziatania Banku wyniosty, w okresie od 01.01.2011 do 30.06.2011 roku, 337 min z, wskaznik
koszty/dochody wynidst w tym okresie 23,7% .

Wynik Getin Noble Bank z tytutu odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty warto$ci kredytéw, pozyczek,
naleznosci leasingowych w | pétroczu 2011 wynidst 540 566 tys. zt, a wiec zmalat 0 6% w stosunku do
analogicznego okresu roku 2010, w ktérym wyniést 573 581 tys. zt.

Poziom wspétczynnika wyptacalnosci Grupy Getin Noble Bank na dzien 30.06.2011 roku wynidst
8,80%, a wiec jest nizszy o 1,07 p.p. w poréwnaniu z jego poziomem na dzien 31.12.2010 roku.
Poziom tego wspétczynnika na dzien 30.06.2011 determinuje rézne ujecie w czasie w wyliczeniu
adekwatnosci kapitatowej wyniku z tytutu wyceny do wartosci godziwej udziatdw rezydualnych Open
Finance pomiedzy funduszami wtasnymi a wartoscig zaktualizowanych udziatéw w podmiotach
finansowych (pomniejszajgcych poziom funduszy regulacyjnych). Przy uwzglednieniu w funduszach
wyniku finansowego z przeszacowania wartosci rezydualnej udziatbw w Open Finance do wartosci
godziwej (co nastgpi na koniec sierpnia 2011 roku po dokonaniu przegladu audytorskiego
sprawozdania finansowego za | potrocze 2011 roku) wspotczynnik wyptacalno$ci wynositby 10,0%.

Getin Noble Bank, zajgt 7 miejsce, awansujgc o 5 pozycji, w zorganizowanym przez redakcje ,Pulsu
Biznesu” i Instytut Badawczy Pentor rankingu ,Gietdowa Spétka Roku 20107, a takze zdobyt 4 nagrody
gtbwne w rankingu ,50 najwiekszych bankéw w Polsce 2011”7, triumfujac w kategorii ,banki
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uniwersalne”, ,banki hipoteczne”, ,banki samochodowe” oraz ,banki internetowe”. Ponadto w
opublikowanym przez miesiecznik ,The Banker” (Financial Times) rankingu 1000 najwiekszych
bankéw na $wiecie, Getin Noble Bank zostal uznany za najlepszy bank w Europie Srodkowo-
Wschodniej pod wzgledem zwrotu z kapitatu (ROE). Podstawg oceny byta wielkos¢ funduszy
podstawowych (Tier 1).

Getin Noble Bank zostat réwniez wyrdézniony w dziewietnastej edycji konkursu Gazety Bankowej -
.Najlepsze Banki” za najwiekszg dynamike rozwoju w kategorii ,Duze Banki”, a redakcja ,Newsweek
Polska” i firma konsultingowa A.T. Kearney uznaty Getin Noble Bank za najlepszy bank w kategorii
firm o kapitalizacji powyzej 500 min ztotych w prestizowym ,Rankingu Spétek Gietdowych Najszybciej
Budujgcych Wartos¢”. Bank zajgt réwniez pierwsze miejsce wrankingu 100 Spétek Gietdowych
Najszybciej Budujgcych Wartos¢ w sektorze finansowym.

W dniu 22.06.2011 roku Fitch Ratings opublikowat rating Banku, w ktérym potwierdzit rating nadany w
dniu 9 czerwca 2010 roku ftj.: rating podmiotu (,IDR”) ,BB”, rating krétkoterminowy ,B”, rating
indywidualny ,D” oraz dlugoterminowy rating krajowy ,BBB(pol)’, podwyzszajac jednoczesnie rating
wsparcia z ,5” do ,3” oraz wprowadzajgc minimalny poziom ratingu wsparcia (Support Rating Floor)
na poziomie ,BB”.

Open Finance

W dniu 05.04.2011 Open Finance z sukcesem zadebiutowat na Gietdzie Papierow Warto$ciowych w
Warszawie. W ramach oferty publicznej realizowanej na podstawie prospektu emisyjnego
zatwierdzonego przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu 10.03.2011 oferowano 20 500 tys.
istniejgcych akcji Open Finance sprzedawanych przez Getin Noble Bank oraz 4 250 tys. akcji nowej
emisji. Cena sprzedazy akcji wyniosta 18 zt za jedng akcje. Warto$¢ przeprowadzonej oferty
publicznej wyniosta 445 500 tys. zt, z czego 76 500 tys. zt ze sprzedazy akcji nowej emis;ji trafito do
Open Finance.

W dniu 31.01.2011 dr Leszek Czarnecki, Getin Noble Bank oraz Open Finance zawarli
z Link4 Towarzystwo Ubezpieczen S.A. oraz Intouch Insurance Group B.V. przedwstepng umowe
nabycia odpowiednio 32%, 19% oraz 49% akgcji spotki Link4 Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
S.A. Strony umowy zgodnie postanowity, ze fgczna cena nabycia akcji przez wszystkich Kupujgcych
réwna bedzie 100% wartosci aktywoéw netto Link4 Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. na
dzien zamknigcia transakcji powigkszonej o premie. Po spetnieniu okreslonych w umowie warunkéw
zawieszajgcych, Open Finance nabyt w dniu 22.07.2011 roku od Towarzystwa Ubezpieczeniowego
Link4 oraz od Intouch Insurance BV tgcznie 24 745 000 akcji MY LIFE Towarzystwa Ubezpieczen Na
Zycie S.A. stanowigcych 49% udziatu w spotce za ceng 9 595 560,24 zt, a Getin Noble Bank nabyt od
Towarzystwa Ubezpieczeniowego Link4 oraz od Intouch Insurance BV fgcznie 9 595 000 akcji MY
LIFE Towarzystwa Ubezpieczen Na Zycie S.A. stanowigcych 19% udzialu w spétce za cene
3721 tys. zt.

Getin Noble Bank dokonat zbycia w | kwartale 2011 roku 23,5 min akcji Open Finance w wyniku
dwdéch transakcji w lutym 2011 roku (3 min akcji) oraz w marcu 2011 roku w ramach oferty publicznej
spotki Open Finance S.A. (20,5 min akcji). Ptatnos¢ za 3 min akcji sprzedane w lutym zgodnie z
umowg sprzedazy zostata odroczona do dnia 31 stycznia 2012 roku, a przychdd ujeto w wartosci
zdyskontowanej. Rownoczesnie w ramach oferty publicznej Open Finance dokonat podwyzszenia
kapitatu podstawowego o 4,25 min nowych akcji, w ktérych objeciu nie uczestniczyt Getin Noble Bank.

W wyniku podwyzszenia kapitatu zakladowego Open Finance o nowg emisje 4,25 min akcji, udziat
Getin Noble Bank w kapitale zakladowym spétki Open Finance spadt w kwietniu 2011 roku do
48,85%. W wyniku utraty kontroli, od poczatku kwietnia 2011 roku, Getin Noble Bank zaprzestat
konsolidacji Open Finance metodg petna, a udziaty w jednostce stowarzyszonej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym zostaty ujete wg metody praw wiasnosci.
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Noble Funds TFI

Za | pétrocze 2011 roku Noble Funds TFI uzyskat dodatni wynik finansowy netto w wysokosci 11 612
tys. zt oraz wykazat przychody z tytutu zarzgdzania aktywami oraz doradztwa inwestycyjnego w
wysokosci 29 901 tys. zt, zczego 68,75% stanowig przychody z optaty statej za zarzgdzanie
funduszami inwestycyjnymi, pobieranej od wartosci aktywow funduszu, 1,02% stanowig przychody z
tytutu optaty zmiennej uzaleznionej od wynikéw inwestycyjnych subfunduszu Noble Fund Akcji Matych
i Srednich Spoétek, Noble Fund Opportunity FIZ i Noble Fund 2DB FIZ oraz 5,34% stanowig przychody
z tytutu optaty statej za ustugi zarzgdzania portfelami, w sktad ktérych wchodzi jeden lub wigksza
liczba instrumentéw finansowych (tzw. asset management).

W | potowie 2011 roku aktywa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez Noble Funds TFI
zwiekszyly sie z poziomu 1 647,78 min zt do poziomu 1 719,98 min zt, co oznacza wzrost 0 4,38%. W
tym samym okresie wedlug zestawien IZFA (Izba Zarzgdzajacych Funduszami i Aktywami) aktywa
polskiego rynku TFI wzrosty z poziomu 116,14 mid zt do 119,12 mid z!, co oznacza wzrost 0 2,57%.

Stopy zwrotu poszczegolnych funduszy i subfunduszy Noble Funds TFI S.A. w | potowie 2011 roku
wyniosty:

Stabilnego Global Opportunity
Skarbowy | Mieszany Akciji Akcji MISS | Wzrostu Plus | Timingowy Return Africa Flz*
1,90% -0,74% 0,58% 1,48% 0,01% -2,29% -4,29% -12,26% -3,84%

* zmiana w stosunku do ceny emisyjnej pierwszej emisji certyfikatow inwestycyjnych

Dnia 26.05.2011 roku Noble Funds TFI zlozyta do Komisji Nadzoru Finansowego wniosek o
utworzenie Noble Fund Makro FIZ. Produkt ten bedzie wykorzystywat trendy makroekonomiczne w
gospodarce swiatowej. Fundusz bedzie budowat ekspozycje na spétki notowane na catym Swiecie.
Rozpoczecie dziatalnosci funduszu planowane jest na lll kwartat 2011 roku.

Noble Funds TFI prowadzi réwniez negocjacje w sprawie przejecia zarzgdzania funduszem
sekurytyzacyjnym, co dodatkowo zdywersyfikuje Zzrédta generowanych przychodéw.

W okresie od 01.02.2011 do 28.03.2011 miato miejsce zawieszenie wyceny jednostek uczestnictwa
Noble Fund Africa. W zwigzku z zawieszeniem notowan gietdy w Egipcie szwajcarski fundusz Julius
Baer Northern Africa — ktéry jest gtdbwnym sktadnikiem lokat Noble Fund Africa - zawiesit swojg
wycene, co wigzato sie z koniecznoscig zawieszenia wyceny rowniez przez Noble Fund Africa.
Skutkiem tego byt brak mozliwosci dokonywania przez uczestnikdw transakcji na jednostkach
uczestnictwa Noble Fund Africa. Dzieki intensywnym dziataniom informacyjnym skierowanym do
dystrybutoréw i klientéw subfunduszu wydarzenie to nie wptyneto w istotny sposéb na aktywa zaréwno
samego Noble Fund Africa, jak i na pozostalg dziatalnos¢ Noble Funds TFI.

W ramach dziatalnosci asset management, na dzien 30.06.2011 roku Noble Funds TFI zarzadzata
aktywami klientow o wartosci 226,78 min zl, co oznacza spadek w wysokosci 18,14% w poréwnaniu
do konca roku 2010 roku (aktywa na dzien 31.12.2010 roku wynosity 277,04 min zt). Na koniec
| pétrocza 2011 roku liczba klientdéw ustugi asset management wyniosta 62.

Noble Securities

W | pétroczu 2011 roku przychody Domu Maklerskiego przekroczyty 44 min zt, co byto wielkoscig o
ponad 165 % wiekszg niz w analogicznym okresie roku ubiegtego. Najwiekszy udziat w przychodach
Noble Securities miaty przychody z tytutu oferowania produktéw strukturyzowanych oraz prowizje ze
sprzedazy akgcji i obligacji na rynku pierwotnym.
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Zysk netto Noble Securities wyniést w | pétroczu 2011 roku 12,3 min zt i byt 0 190% wyzszy niz w |
potowie 2010 roku.

Dnia 9.05.2011 roku Noble Securities udostepnit klientom swojg platforme rynku OTC (Forex)
dziatajgcg pod nazwg Noble Markets. Tym samym zaoferowano klientom mozliwos¢ handlu 200
instrumentami rynku OTC (80 par walutowych, 20 towaréw, 20 indekséw oraz 80 akcji z catego
Swiata).

Na podstawie umowy zawartej z panem Czciborem Dawidem, w dniu 03.06.2011 roku, Getin Noble
Bank zbyt na jego rzecz 69 894 akcji Noble Securities. W zwigzku z czym udziat Getin Noble Bank w
kapitale zakladowym Noble Securities na koniec Il kwartatu 2011 roku wynosit 97,74%.

Getin Leasing

Za | potrocze 2011 roku spétki z grupy kapitatowej Getin Leasing (Getin Leasing S.A., Getin Services
S.A. oraz Posrednik Finansowy Sp. z 0.0.) osiggnety skonsolidowany zysk netto w wysokosci 2 812
tys. zt. W analogicznym okresie 2010 roku Grupa osiggneta strate w wysokosci 109 tys. zi. Gtéwnym
czynnikiem determinujgcym wynik | pétrocza 2011 roku byt rozwdj sprzedazy produktéw leasingowych
oraz wzrost wyniku spétki zaleznej Swiadczgcej ustugi posrednictwa ubezpieczeniowego.

Idea Bank

Idea Bank odnotowata w sprawozdaniu jednostkowym zysk netto 10,8 min zt oraz w sprawozdaniu
skonsolidowanym z Provistg odpowiednio 15,1 min zt

Istotny wzrost zysku jednostkowego w stosunku do poprzedniego kwartatu (styczen - marzec 2011)
jest wynikiem dalszego dynamicznego rozwoju dziatalnosci firmy i rozszerzenia oferty produktowej.
Poziom sprzedazy kredytow w Idea Bank w | pétroczu 2011 roku wyniost 663 072 tys. zt

Do szczegdlnych osiggnie¢ Banku w omawianym okresie nalezy zaliczy¢:

e rozwiniecie wspoétpracy z posrednikami, zbudowanie palety produktéw nakierowanych na mate i
srednie przedsiebiorstwa ,

e zakup certyfikatow inwestycyjnych funduszu DEBITO i strategia przejecia obstugi tego funduszu, w
tym windykacyjnej,

e wzrost sumy bilansowej ze 168 min zt na koniec roku 2010 do 968 min zt na koniec | pétrocza 2011.

Powszechny Dom Kredytowy

W | pétroczu 2011 roku nastgpit w stosunku do analogicznego okresu w 2010 roku wzrost udzielonych
przez Powszechny Dom Kredytowy kredytow samochodowych, kredytow hipotecznych oraz umow
leasingowych.

W | poétroczu 2011 roku wartosci udzielonych przez Powszechny Dom Kredytowy kredytéw
samochodowych wyniosta 174 232 tys. zt, a wiec wzrosta 0 4% w stosunku do analogicznego okresu
roku 2010, w ktérym wartos¢ ta wynosita 167 760 tys. zt. Natomiast warto$¢ udzielonych przez
Powszechny Dom Kredytowy kredytéw hipotecznych w | pétroczu 2011 wyniosta 531 489 tys. zi, a
wiec wzrosta 0 9% w stosunku do analogicznego okresu roku 2010, w ktérym wartosé ta wynosita
485 480 tys. zt. W | pétroczu 2011 r. wzrosta o 136% tgczna wartos¢ sprzedazy leasingu dokonywana
przez Powszechny Dom Kredytowy i Powszechny Dom Kredytowy Biznes. W | pétroczu 2010 roku
warto$¢ ta wyniosta bowiem 14 111 tys. zt, a w | potroczu 2011 roku osiggneta warto$¢ 33 235 tys. zi.

Odnotowano natomiast zmniejszenie kosztéw operacyjnych i spadek marzy (wynik na prowizjach)
uzyskiwanych na poszczegoélnych produktach. W efekcie czego Powszechny Dom Kredytowy osiggnat
wynik netto skonsolidowany w wysokosci 1,28 min zt, a wiec wynik nizszy w poréwnaniu z
analogicznym okresem roku poprzedniego.
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Grupa Kapitatowa Europa

Skonsolidowany zysk netto za | pétrocze 2011 roku wynidst 84 171 tys. zt, czyli o 20% wiecej niz w
analogicznym okresie poprzedniego roku.

Sktadki ubezpieczeniowe w omawianym okresie wyniosty 318 019 tys. zt i byly wyzsze niz w
| poétroczu 2010 roku o okoto 17%. Grupa Kapitalowa EUROPA koncentrowata sie na rozwoju
produktéw typu bancassurance, rozwoju produktéw turystycznych oraz gwarancji. Na szczegolng
uwage zastuguje oferta Grupy Kapitalowej Europa w zakresie produktow o  charakterze
inwestycyjnym, w tym zwtaszcza produktow z Ubezpieczeniowym Funduszem Kapitatowym.

W pierwszym pétroczu 2011 roku Grupa podpisata tgcznie 7 istotnych umow o wartosci 256 min zt
(1 dla TU EUROPA o warto$ci 43 min zt i 6 dla TU na Zycie EUROPA o tgcznej wartosci 213 min zt).

W | pétroczu 2011 roku w pozycji Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone Grupa Kapitatowa
EUROPA wykazata kwote -49 781 tys. z. W spoétce majagtkowej odszkodowania i $wiadczenia
przypadaty gtéwnie na ubezpieczenia pozostate, natomiast w spotce zyciowej na ubezpieczenia
ryzyka zgonu dla ubezpieczenia na zycie, dla produktow ratalnych, kredytow samochodowych,
kredytéw hipotecznych oraz kart.. Inne koszty operacyjne wyniosty w analizowanym okresie 243 587
tys. zi. Gldwng pozycje stanowig udzialy w zyskach oraz wynagrodzenia, ktére na mocy
obowigzujgcych uméw spdtki z Grupy Kapitatowej EUROPA sg zobowigzane wyptacac
ubezpieczonym i ubezpieczajgcym.

MW Trade

W okresie od 01.01.2011 roku do 30.06.2011 roku MW Trade wypracowata wynik netto w wysokosci
4 390 tys. zt. Oznacza to wzrost o 74% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. Przyrost
ten spowodowany jest w gtéwnej mierze wyzszag $redniomiesieczng wartoscig portfela wierzytelnosci
MW Trade, ktéra w omawianym okresie osiggneta wartos¢ 297,9 min zt (w analogicznym okresie
poprzedniego roku $rednia warto$¢ portfela wynosita 73,3 min z). Natomiast catkowite koszty
poniesione przez MW Trade w pierwszym poétroczu 2011 roku wyniosty 14,76 min zt i byly wyzsze od
analogicznego okresu w 2010 roku o 290% (w | potroczu 2010 roku wyniosty 3,79 min z).
Podstawowe réznice w strukturze poniesionych kosztoéw, w odniesieniu do analogicznego okresu z
2010 roku, odnotowano na poziomie kosztéw finansowania portfela, ktérych wartos¢ osiggneta 12,3
min zt (w | pétroczu 2010 wyniosty 1,5 min zt). Natomiast przychody MW Trade ze sprzedazy za |
potrocze 2011 wyniosty 20.447 tys. zt, a wiec wzrosty 0 200% w stosunku do analogicznego okresu
roku 2010, w ktérym wynosity 6.822 ty$s. PLN.

W strukturze przychodéw nadal gtdéwng pozycjg jest przychdd osiggany ze sprzedazy produktow
Hospital Fund.

W | pétroczu 2011 MW Trade kontynuowata aktywno$¢ w obszarze sprzedazy swoich podstawowych
produktéw, tj. ,Hospital Fund” oraz pozyczek udzielanych Samodzielnym Publicznym Zaktadom Opieki
Zdrowotnej. Rozpoczeto rowniez sprzedaz produktéw podmiotéw z Grupy, gdzie MW Trade petni
funkcje posrednika. W dniu 27.04.2011roku MW Trade zawarta z Getin Noble Bank umowy o
wspotpracy w zakresie posrednictwa przy zawieraniu umow kredytowych, ofercie depozytowej, a
takze o prowadzenie rachunkéw bankowych dla kredytobiorcéw i innych podmiotow.

10.05.2011 roku MW Trade zawarta umowe agencyjng z TU Europa, ktorej przedmiotem jest
posrednictwo w zawieraniu uméw ubezpieczenia naleznosci krajowych oraz wykonywania innych
czynnosci agencyjnych przez MW Trade na rzecz TU Europa prowadzonych na rynku medycznym.

Warto$¢ portfela wierzytelnosci MW Trade na dziehh 30.06.201 osiggneta poziom 316,5 min zt, wobec
poziomu 98,3 min z, osiggnietego na dzieA 30.06.2010, co oznacza ponad dwukrotny przyrost.
Wzrost portfela byt mozliwy do osiggniecia dzieki pozyskiwaniu finansowania w ramach wspétpracy z
podmiotami Grupy Getin, w tym réwniez w procesach pozyskiwania kapitatu w ramach niepublicznych

10



Grupa Kapitatowa Getin Holding S.A.
Skonsolidowany raport pétroczny za okres 6 miesiecy zakoriczony 30 czerwca 2011 roku
Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i Emitenta

emisji obligacji. Pozyskane $rodki zewnetrzne oraz wzrost kapitatlu wtasnego umozliwity zawieranie
nowych porozumien restrukturyzacyjnych i stabilng budowe portfela wierzytelnosci.

Panorama Finanséw

Poczagwszy od IV kwartalu 2010 roku Panorama Finanséw rozszerzyta przedmiot dziatalnosci
i rozpoczeta sprzedaz ustug leasingowych. W | pétroczu 2011 roku spdétka kontynuowata budowanie
wlasnej sieci sprzedazy, rozwijajgc jednoczesnie wspotprace z posrednikami w zakresie oferowanych
przez spotke ustug leasingowych.

Plus Bank

Skonsolidowany wynik netto za pierwsze pétrocze 2011 wyniést 28 295 tys. UAH, co stanowi

réwnowartos¢ 9 916 tys. zt i sktada sie z nastepujgcych pozycji:

1. Wynik odsetkowy w wysoko$ci 50 315 tys. UAH (co stanowi rownowartos¢ 17 633 tys. zt), na ktory
skfadajg sie przychody odsetkowe oraz koszty odsetkowe,

2. Wynik prowizyjny w wysokosci 36 605 tys. UAH (co stanowi rwnowartos¢ 12 838 tys. zi), na ktéry

sktadajg sie przychody prowizyjne oraz koszty prowizyjne,

Wynik dziatalnosci bankowej — 87 960 tys. UAH (co stanowi réwnowarto$¢ 30 836 tys. zt),

Rezerwy na naleznosci kredytowe — -609 tys. UAH (co stanowi réwnowartos¢ 213 tys. zf),

Koszty dziatania banku — 56 765 tys. UAH (co stanowi rownowartos¢ 19 894 tys. zi),

Amortyzacja — 2 545 tys. UAH (co stanowi rownowartos¢ 892 tys. zi),

Obcigzenie podatkowe - -9 846 tys. UAH (co stanowi réwnowarto$¢ 3 450 tys. z).

No oM

Na wysokos¢ osiggnietego wyniku finansowego netto istotny wpltyw w okresie sprawozdawczym miaty
m.in. nastepujgce zdarzenia: dynamiczny wzrost sprzedazy kredytéw samochodowych, szybki
przyrost portfela depozytowego, zwtaszcza od osoéb fizycznych oraz wysokie koszty wymiany USD na
UAH, a takze zmniejszenie stawek podatkowych.

Do gtéwnych osiggnie¢ Plus Bank w pierwszym poétroczu 2011 roku nalezg dynamika sprzedazy
kredytéw samochodowych przy zachowaniu niskiego poziomu ryzyka, utrzymywanie wysokiego
poziomu udzialu w rynku kredytow samochodowych (ponad 20%) i sprzedazy produktow
gotéwkowych.

Sombelbank

W omawianym okresie Sombelbank osiagnat zysk w wysokosci 7 653 min rubli biatoruskich (co
stanowi rownowartos¢ 6 173 tys. zt).

Aktywa banku wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku w poréwnaniu z 31 grudnia 2010 roku
zwiekszyly sie o 243,5 mld rubli biatoruskich i wyniosty 425,9 mid rubli biatoruskich (co stanowi
rownowartos¢ 238 min z).

Portfel kredytowy banku wedtug stanu na 30 czerwca 2011 roku w poréwnaniu ze stanem na
1 stycznia 2011 roku zwiekszyt sie o 132,2 mid rubli i wynidst 273 mld rubli biatoruskich (co stanowi
réwnowartos¢ 152,6 min zf) tj. 0 94%.

W pierwszym poétroczu 2011 roku Sombelbank aktywnie pozyskiwat depozyty od osoéb fizycznych
zarobwno w walutach obcych, jak i w rublach biatoruskich. W | pétroczu 2011 roku wielkos¢ tych
depozytéw wzrosta do 102,4 mld rubli biatoruskich (co stanowi rownowartos¢ 57,3 min zt).

31 maja 2011 r. Sombelbank dokonat w Polsce transakcji sprzedazy 28 802 obligacji wtasnych
pierwszej emisji. Emisja obligacji odbyta sie w celu pozyskania srodkéw osdéb fizycznych rezydentow i
nierezydentow Republiki Biatorusi oraz skierowania ich na uzupetnienie Zrédet finansowania rozwoju
Banku. taczny wolumen emisji obligacji wyniost 30 milionéw zi. Poczatek umarzania obligaciji
przewidziano na 15.04.2013 roku.
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Zwiekszenie wielkosci sprzedazy kredytéw bezgotowkowych byto mozliwe dzieki wzrostowi sieci
agencyjnej i statemu badaniu potrzeb sieci handlowych (Sombelbank otworzyt 14 nowych oddziatéw),
i dzieki oferowaniu specjalnych produktéw kredytowych.

Carcade

Poziom sprzedazy leasingu w pierwszym potroczu 2011 roku wyniést w Carcade 5,3 mid rubli, nastgpit
wzrost 0 141% w stosunku do wartosci sprzedazy leasingu w analogicznym okresie roku 2010, kiedy
sprzedaz wynosita 2,2 mld rubli.

Do gtéwnych osiggnie¢ spotki w pierwszym pétroczu 2011 r. nalezg wzrost udziatu w rynku leasingu
samochodéw osobowych i lekkich pojazdéw komercyjnych, zakup kontrolnego pakietu akcji Otwartej
Spotki Akcyjnej ,Kubanbank®. Ponadto Carcade otworzyta 16 nowych oddziatéw sprzedazy.

W dniu 30.06.2011 roku Emitent podjat uchwate o podwyzszeniu kapitatu zakladowego spétki Carcade
o kwote 250 000 000 RUB (co stanowi réwnowartos¢ 24 675 tys.zl) i objeciu udzialu w podwyzszonym
kapitale zaktadowym przez Getin Holding. Obecnie trwa proces rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Carcade zgodnie z prawem rosyjskim.

Get Bank

31.05.2011 Getin Holding nabyt 100% akcji Allianz Bank Polska S.A. (obecnie Get Bank). W zwigzku
z powyzszym wyniki finansowe Spoitki podlegajgce konsolidacji oraz niniejszy komentarz dotyczg
wytgcznie okresu od 1 do 30 czerwca 2011 r.

W dniu 08.07.2011 Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, zarejestrowat zmiane nazwy spotki na Get Bank S.A.

W analizowanym okresie Spoétka poniosta strate netto w wysokosci 110,6 min zt, co miato miejsce w

warunkach:

* uzyskania dochodow z podstawowej dziatalnosci bankowej na poziomie 4,2 min zi,

* poniesienia ogdlnych kosztéw zwigzanych z restrukturyzacjg w kwocie 124,3 min PLN, na ktérg
sktadajg sie strata zwigzana ze sprzedazg i likwidacjg sieci placéwek, koszty zwigzane ze zamiang
modelu operacyjnego (wypowiadanie umoéw, restrukturyzacja zatrudnienia) oraz jednorazowe
odpisy amortyzacyjne na aktywa trwate i warto$ci niematerialne,

* poniesienia 4,8 min zt odpisow z tytutu aktualizacji wartosci portfela kredytow — w tym gtdwnie
portfela kredytow gotéwkowych.

Bank zrealizowat sprzedaz nowych kredytéw na poziomie 11 min — nowa sprzedaz prawie w catosci
dotyczyta kredytow gotowkowych. Wartos¢ portfela kredytowego brutto Banku na dzien 30.06.2011 r.
wynosita 561 min zt, a portfela depozytowego (z wytgczeniem depozytéw miedzybankowych) wynosita
749 min zi. Poniesiona w analizowanym okresie strata wptyneta na obnizenie poziomu kapitatow
wiasnych Spétki do kwoty 160,9 min zi. Wspétczynnik wyptacalnosci Banku na dzien 30.06.2011 r.
wyniost 25%. Prowadzone dziatania restrukturyzacyjne miaty na celu:

Kompleksowa restrukturyzacja Get Banku przeprowadzona zostata w celu zaprzestania generowania
przez ten Bank strat z dziatalnoSci oraz zapewnienie odpowiedniego bezpieczenstwa kapitatowego
oraz ptynnosciowego Banku do momentu potgczenia z Getin Noble Bankiem.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe Grupy Getin Holding

Getin Noble Bank

W | pétroczu 2011 roku odnotowano nastepujgce czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére
miaty istotny wptyw na wyniki finansowe Grupy Getin Noble Bank:
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+ zbycie czesci posiadanych akcji spétki Open Finance oraz rozliczenie utraty kontroli,

» wzrost kursu CHF/PLN w okresie | pétrocza 2011 roku o 14 groszy (z 3,16 do 3,30) wplynagt na
przeszacowanie wartosci bilansowej portfela kredytéw indeksowanych do tej waluty o okoto 0,6
mid zt.

Getin Noble Bank dokonat zbycia w | kwartale 2011 roku 23,5 min akcji spoftki zaleznej Open Finance
S.A. w wyniku dwodch transakciji w lutym 2011 roku (3 min akcji) oraz w marcu 2011 roku w ramach
oferty publicznej spétki Open Finance S.A. (20,5 min akcji). Pfatno$¢ za 3 min akcji sprzedane w lutym
zgodnie z umowg sprzedazy zostata odroczona do dnia 31 stycznia 2012 roku, a przychdd ujeto w
warto$ci zdyskontowanej. Roéwnocze$nie w ramach oferty publicznej Open Finance dokonat
podwyzszenia kapitatu podstawowego o 4,25 min nowych akcji, w ktérych objeciu nie uczestniczyt
Getin Noble Bank.

Utrata kontroli nad Open Finance i tym samym rozliczenie efektu sprzedazy akcji w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy zostato ujete w dacie rejestracji podwyzszonego kapitatu Open Finance tj. w
kwietniu 2011 roku. W rezultacie tych powigzanych transakcji udziat Getin Noble Bank w Open
Finance spadt do 48,85%. Szerzej na temat rozliczenia sprzedazy Open Finance w punkcie 2.1.4.
Sprawozdania.

W lipcu i sierpniu 2011 roku ma miejsce na rynku finansowym istotna aprecjacja kursu CHF do walut
innych, w tym do PLN. Z uwagi na posiadanie w aktywach przez Getin Noble Bank kredytéw
indeksowanych kursem tej waluty, powyzsze zjawisko makroekonomiczne ma wptyw na poziom
aktywéw oraz nadzorczych norm ptynnosci. Do dnia sporzgdzania niniejszego sprawozdania
nadzorcze miary ptynnosci okreslone Uchwatg KNF nr 386/2008 z dnia 17 grudnia 2008 roku nie
zostaty w zadnym dniu roboczym przekroczone ponizej minimalnego poziomu.

Sombelbank

W dniu 23.05.2011 r. w Republice Biatorusi zostata ogtoszona dewaluacja waluty narodowej wobec
dolara USA o0 56 %. Czynnik ten wywart wptyw na wzrost kosztéw administracyjnych, w szczegolnosci
powodujac istotny wzrost czynszéw i optat.

3. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen dla rozwoju spétek Grupy

Gtéwnym czynnikiem zagrozenia dla Getin Noble Bank moze byé utrzymujgcy sie wysoki poziom
kursu CHF wzgledem PLN. Pomimo zaprzestania w 2008 roku udzielania przez Bank kredytow w
walucie CHF, Bank nadal w swym portfelu kredytowym posiada okoto 40% udziat kredytow
denominowanych w tej walucie. W warunkach duzej zmiennosci na rynku walut i istotnego umacniania
sie kursu CHF wzgledem innych walut (w tym ztotéwki) stanowi¢ to moze element wptywajacy na
ryzyko ponoszenia wyzszych kosztéw utrzymania ptynnosci Banku oraz wyzszych kosztow odpiséw
kredytowych.

Kluczowym ryzykiem dla rozwoju Noble Funds TFI jest utrata znaczacej czesci aktywdw zarzgdzanych
przez spoétke, spowodowana istotnymi zmianami na rynkach gietdowych. Jest to ryzyko, ktére dotyczy
catego rynku funduszy inwestycyjnych w Polsce. Pomimo rozbudowanej sieci sprzedazy nie mozna
wykluczy¢, ze przy negatywnym nastawieniu klientéw do inwestycji na rynku kapitatowym, system
dystrybucji jednostek uczestnictwa nie zapewni przyrostu aktywéw, co moze mie¢ negatywny wptyw
na dziatalnosc¢ i wyniki finansowe Noble Funds TFI.

Oproécz ryzyka zwigzanego z sytuacjg rynkowg i siecig dystrybucji, Noble Funds TFI narazona jest na
nastepujgce ryzyka rynkowe, ktére mogg mie¢ wptyw na poziom zarzgdzanych przez nig aktywow
oraz wynik finansowy:
1) rozpoczecie ,wojny cenowej” wsrod towarzystw funduszy inwestycyjnych zwigzanej z obnizaniem
optat za zarzgdzanie,
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2) rosngce koszty dystrybucji jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych.

Oprécz wyzej wymienionych ryzyk, dos¢ istotnym ryzykiem dla Noble Funds TFli, ktdre w znaczacym
stopniu moze wptyngé na poziom zarzadzanych przez spotke aktywow, a tym samym na osiggane
przez Noble funds TFI wyniki finansowe, jest jako$¢ zarzgdzania powierzonymi Noble funds TFI
aktywami, co nalezy rozumie¢ jako powtarzalnos¢ dobrych wynikéw inwestycyjnych w stosunku do
konkurencyjnych TFI.

Podstawowym zagrozeniem dla Noble Securities, jakie moze wystepowa¢ w Il pétroczu 2011 roku,
jest ewentualny brak poprawy lub dalsze pogorszenie koniunktury na rynkach finansowych. Taka
sytuacja wptynie na mniejszg aktywno$¢ inwestorow na rynku wtérnym papieréw wartosciowych oraz
spowoduje ograniczenie inwestycji na rynku pierwotnym.

Kolejnym zagrozeniem mogg by¢ ewentualne duze oferty prywatyzacyjne realizowane przez Skarb
Panstwa, ktore zazwyczaj cieszg sie duzym powodzeniem u inwestoréw i absorbujg kapitat, ktory
mogtby zwiekszy¢ popyt na rynku wtérnym lub byé pozyskany przez mniejsze spotki na rynku
pierwotnym.

Natomiast Idea Bank bedzie dysponowat od lipca 2011 roku siecig oddziatéw kupionych od Allianz
Bank Polska S.A. (obecnie ,Get Bank S.A.”), jak i wikasnych. Oddziaty bedg w poczagtkowym okresie
dziatalnosci generowaty koszty, ktérych nie pokryja przychodami ze sprzedanych produktow.
Wyzwaniem dla Banku jest jak najszybsze osiggniecie break even dla oddziatdow, jesli ma by¢
zrealizowana strategia Banku w zakresie wykazywania dodatniego wyniku finansowego we wszystkich
miesigcach roku. Idea Bank bedzie dziatat wytgcznie na rynku matych i Srednich przedsiebiorstw, na
ktérym Idea Bank dopiero buduje portfel kredytowy, na ktérego jako$¢ bedzie miata wptyw sytuacja
tych przedsiebiorstw na tle sytuacji gospodarczej Polski i Europy.

Do podstawowych zagrozen i ryzyk dla rozwoju Powszechnego Domu Kredytowego mozna zaliczyé
ryzyko ksztattowania sie stop procentowych na rynku, ryzyko pogorszenia sie sytuacji gospodarczej w
kraju i na Swiecie, utrzymanie sie tendencji zmniejszenia zakupéw samochodéw, a takze ryzyko
pogorszenia sie sytuacji na rynku mieszkaniowym.

Natomiast spétka MW Trade prowadzi dziatalno$¢ polegajgcg na swiadczeniu ustug finansowych na
specyficznym rynku niszowym. Konsekwencjg tego byla koncentracja rynkowa i zaleznosc
przychodow od sytuacji i zmian w sektorze stuzby zdrowia. Dlatego zmiany zachodzgce w tym
sektorze bedg miaty istotny wplyw na dziatalnos¢ MW Trade.

Istotne zagrozenie dla MW Trade moga spowodowa¢ gruntowne zmiany systemu stuzby zdrowia.
Sektor stuzby zdrowia jest bowiem specyficznym sektorem gospodarki, ktéry charakteryzuje sie
wysokim poziomem uregulowania, a jego ksztatt jest w wysokim stopniu zalezny od zmieniajgcych sie
przepiséw prawa. Obecny ksztatt systemu stuzby zdrowia bardzo mocno determinuje dziatalnos¢
MW Trade, wptywajgc na popyt jej ustug, mozliwe do osiggniecia rentownosci, a takze poziom ryzyka
zwigzany z finansowaniem dziatalnosci SP ZOZ.

Podstawowg role w regulacji problematyki stuzby zdrowia odgrywa obechie ustawa o dziatalnosci
leczniczej, ktdra weszta w zycie z dniem 01 lipca 2011 roku, zastepujac ustawe o zaktadach opieki
zdrowotnej z dnia 30 sierpnia 1991. Ustawa ta utrudnia i wydtuza proces obrotu wierzytelnosciami w
przypadku zobowigzan SP ZOZ, wprowadzajgc instytucje zgody organu zatozycielskiego. Ponadto
nowa ustawa tworzy mechanizmy, za pomocg ktérych wymusza na organach zatozycielskich
dofinansowanie szpitali bedgcych w ztej kondycji finansowej lub przeksztatcenia samodzielnych
publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej w spétki prawa handlowego. Natomiast poprzez skrécenie i
okreslenie nieprzekraczalnego okresu likwidacji szpitali, ww. ustawa powoduje otwarcie dla MW Trade
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nowego rynku. Dotychczas ze wzgledu na wysokie ryzyko przediuzajgcych sie procesow
likwidacyjnych MW Trade unikata ekspozycji w tego typu projekty.

Gtéwne zagrozenia i ryzyka dla rozwoju Grupy Kapitatowej Europa zwigzane sg z sytuacjg
makroekonomiczng Polski, sytuacja na rynkach finansowych oraz z tendencjami panujgcymi na rynku
kredytéw hipotecznych i konsumpcyjnych.

Warto$¢ przypisu sktadki w Grupie Kapitatowej Europa jest bezposrednio powigzana ze sprzedazg
kredytow udzielanych osobom fizycznym oraz w segmencie SME (matych i srednich przedsiebiorstw).
Sytuacja makroekonomiczna kraju ma natomiast wptyw na poziom wspoétczynnika szkodowosci w
spotce majgtkowej. Utrzymywanie sie stopy bezrobocia na wysokim poziomie oraz ewentualny wzrost
moze skutkowac¢ zwiekszonymi wyptatami zwtaszcza z ubezpieczeh finansowych oraz z tytutu utraty
pracy. Na dzien 30.06.2011 roku wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci TU Europa wynidst
560%. Natomiast wskaznik pokrycia marginesu wyptacalnosci TU na Zycie Europa wyniost 246% na
dzieh 30.06.2011 roku.

Do podstawowych zagrozen i ryzyk, ktére mogg mie¢ wptyw na sytuacje Get Bank w kolejnych
miesigcach nalezy zaliczy¢ dokonhczenie procesu restrukturyzacji w relacji do pierwotnych zatozen, w
tym gtdéwnie w obszarze renegocjacji/rozwigzywania uméw z dotychczasowymi dostawcami ustug oraz
w obszarze optymalizacji zatrudnienia (kluczowy wptyw na realizacje celéw kosztowych Banku), a
takze ryzyko braku realizacji planéw sprzedazowych Banku, w tym gtdwnie w zakresie sprzedazy
kredytow hipotecznych (kluczowy wptyw na realizacje celéw dochodowych Banku).

Podstawowym ryzykiem, ktére moze mie¢ wptyw na sytuacje Plus Bank nalezy przesuniecie termindw
wdrozenia projektow: rozwdj sieci, posrednik finansowy.

Kolejnym ryzykiem sg planowane zmiany ustawodawstwa polegajgce na wprowadzeniu nowej
kategorii banku, specjalizujgcego sie w consumer finance. Istnieje ryzyko, ze Plus Bank zostanie
sklasyfikowany jako tego rodzaju Bank, co wigze sie z szeregiem obostrzen (bardziej restrykcyjne
wartosci graniczne normatywow, ktérych Bank musi sie dotrzymywac, ograniczenia w pozyskiwaniu
depozytéw od osob fizycznych, etc.), obowigzujgcych wg planowanego dokumentu od 1 stycznia 2012
roku. Bank przygotowuje plan dziatah na wypadek przyjecia wspomnianej regulacji.

Do podstawowych zagrozeh i ryzyk, kiére mogg mie¢ wptyw na sytuacje Sombelbank nalezy
obserwowana od poczatku 2011 roku na Biatorusi pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza

Kryzys finansowy doprowadzit do spadku poziomu zycia. Z powodu dewaluacji banki znowu stanety
przed problemem niedostatecznego poziomu kapitatu wtasnego. Biezgca sytuacja ekonomiczna na
Biatorusi stwarza wiele niepewnosci i ryzyko pogarszania sie portfela kredytowego. Stopnia ich
wplywu nie da sie obecnie oszacowac. Kryzys gospodarczy na Biatorusi niesie w szczegdlnosci
ryzyko wzrostu rezerw na kredyty, a takze trudnosci w pozyskiwaniu depozytéw ludnosci do
sfinansowania akcji kredytowe;.

4. Sezonowos¢ lub cyklicznosé w dziatalnosci Grupy w | pétroczu 2011 roku

Nie dotyczy Grupy Kapitatowej Getin Holding.

5. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitatowej

W dniu 16.03.2011 spdtka Carcade nabyta 60 466 458 akcji Otwartej Spotki Akcyjnej _Kubanbank w
Krasnodarze o wartosci nominalnej 0,10 z (1 RUB) kazda, stanowigcych 75,58% kapitatu
zakladowego banku za tgczng cene 3 690 tys. zt (36 280 tys. RUB), tj. 0,06 zt (0,60 RUB) za jedna
akcje. Jednoczesnie spétka Carcade nabyta 99,999% udziatéw w spoétce D2 Technologie Sp. z 0.0. za
taczng cene 22 151 tys. zt (20 867 tys. RUB i 6 897 tys. USD). Obydwie spotki zostaty nabyte od os6b
fizycznych, bedgcych dotychczasowym akcjonariuszami  Otwartej Spotki Akcyjnej Kubanbank i
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jednoczesnie udzialowcami D2 Technologie Sp. z 0.0. Spétka D2 Technologie Sp. z 0.0. swiadczy
ustugi wytacznie na rzecz Otwartej Spotki Akcyjnej Kubanbank. W dniu 16.03.2011 nastgpita
rejestracja wyzej wymienionych transakcji, w zwigzku z czym nabycia staly sie skuteczne.

Ponadto w okresie od 10.06.2011 do 28.07.2011 Carcade skupita od 45 akcjonariuszy Carcade 3 668
290 akcji (3 069 750 zwyktych i 598 540 uprzywilejowanych) Carcade o wartosci nominalnej 0,6 RUB
kazda i tgcznej wartosci 2200974 RUB. Ponadto w okresie od 06.07.2011 do 29.07.2011 Carcade
skupita od 11 akcjonariuszy Carcade 128180 akcji (105661 akcji zwyktych i 22519 uprzywilejowanych)
Carcade o wartosci nominalnej 0,6 RUB kazda i tgcznej wartosci 76 908 RUB. Na dzien 09.08.2011
Carcade posiada udziat w kapitale zaktadowym w wysokosci 80,168%.

W 07.03.2011 roku Getin Noble Bank nabyt od JA Investment Holding B.V. oraz Valoro Netherlands
B.V. 698 250 akcji Noble Securities o wartosci nominalnej 1 zt kazda, stanowigcych 19,98% kapitatu
zakladowego tej spotki i zwiekszyt tym samym udziat w kapitale zaktadowym Noble Securities do
99,74% oraz liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Noble Securities do 99,78% gtosow.

Na podstawie umowy zawartej z panem Czciborem Dawidem, w dniu 03.06.2011 roku, Getin Noble
Bank zbyt na jego rzecz 69 894 akcji Noble Securities. W zwigzku z czym udziat Getin Noble Bank w
kapitale zakladowym Noble Securities na koniec Il kwartatu 2011 roku wynosit 97,74%.

W omawianym okresie Getin Noble Bank dokonat zbycia posiadanych akcji spétki Open Finance:

e w dniu 23.02.2011 zawart z dr Leszkiem Czarneckim oraz spotkg Home Broker umowe
sprzedazy 3 min akcji Open Finance za tgczng cene 54 min z;

e w marcu 2011 roku 20 500 tys. akcji Open Finance za tgczng cene 369 min zi. Akcje te zostaty
sprzedane w ramach oferty publicznej akcji Open Finance, o ktérej mowa w pkt.1. niniejszego
Sprawozdania z dziatalnosci.

Na dzien 31.03.2011 udziat Getin Noble Bank w kapitale zakladowym Open Finance wynosit 53%.
Natomiast w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego Open Finance o nowg emisje 4,25 min akgji,
udziat Getin Noble Bank w kapitale zaktadowym spoétki Open Finance spadt w kwietniu do 48,85%. W
wyniku utraty kontroli, od poczatku kwietnia 2011 roku Getin Noble Bank zaprzestat konsolidacji Open
Finance metodg petng, a udziaty w jednostce stowarzyszonej w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zostaty ujete wg metody praw wtasnosci.

W dniu 31.05.2011 roku nastgpito zamkniecie i wstepne rozliczenie transakcji, w wyniku ktérej Getin
Holding nabyt 100% akcji spdtki Allianz Bank Polska S.A. z siedzibg w Warszawie (obecnie ,Get
Bank”).Transakcja zostata zawarta w wykonaniu warunkowej umowy nabycia wyzej wymienionych
akcji z dnia 18 listopada 2010 roku, zawartej pomiedzy Getin Holding a Towarzystwem Ubezpieczen i
Reasekuraciji Allianz Polska S.A. z siedzibg w Warszawie.

Transakcja objeta 103.060 akcji Banku o wartosci nominalnej 1.000 zt kazda i fgcznej wartosci
nominalnej 103.060.000 zt. Nabyte akcje stanowig 100% kapitalu zakladowego Banku oraz
uprawniajg do 100% gtoséw na walnym zgromadzeniu Banku. W dniu 30.06.2011 roku nastgpito
ustalenie ostatecznej ceny nabycia 103 060 akcji Allianz Bank Polska S.A. (obecnie Get Bank) w
kwocie 149 218 tys. zi. Szczegbtowe informacje dotyczace tej transakcji zostaty opisane w nocie
2.1.4. Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Getin Holding za okres 6 miesiecy zakonczony 30.06.2011 roku.

Po dniu bilansowym, tj. w dniu 02.08.2011 roku, miata miejsce transakcja zbycia przez Getin Holding
na rzecz ldea Bank 246 530 akcji imiennych spétki Powszechny Dom Kredytowy serii C, stanowigcych
44,5% kapitatu zaktadowego spétki Powszechny Dom Kredytowy, za cene 97.900 tys. zt.

W dniu 05.08.2011 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu
zaktadowego Idea Bank o kwote 16 771 936 zt co zostato opisane w nocie 2.19 Srédrocznego
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skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Getin Holding za okres
6 miesiecy zakonczony 30.06.2011 roku.

W dniu 31.01.2011 dr Leszek Czarnecki, Getin Noble Bank oraz Open Finance zawarli
z Link4 Towarzystwo Ubezpieczen S.A. oraz Intouch Insurance Group B.V. przedwstepng umowe
nabycia odpowiednio 32%, 19% oraz 49% akcji spotki Link4 Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie
S.A. Strony umowy zgodnie postanowity, ze fgczna cena nabycia akcji przez wszystkich Kupujgcych
rowna bedzie 100% warto$ci aktywow netto Link4 Life Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie S.A. na
dzien zamknigcia transakcji powigkszonej o premie. Po spetnieniu okreslonych w umowie warunkéw
zawieszajgcych. Nabycie akcji nastgpito w dniu 22.07.2011 roku: Open Finance nabyt od
Towarzystwa Ubezpieczeniowego Link4 oraz od Intouch Insurance BV tgcznie 24 745 000 akcji MY
LIFE Towarzystwa Ubezpieczen Na Zycie S.A. stanowigcych 49% udziatu w spétce za cene 9 595
560,24 zt, a Getin Noble Bank nabyt tgcznie 9 595 000 akcji MY LIFE Towarzystwa Ubezpieczen Na
Zycie S.A. stanowigcych 19% udziatu w spétce za cene 3 721 tys. zt.

6. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikéw na dany rok, w sSwietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
potrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Emitent, ani jego spofki zalezne nie publikowaty prognoz finansowych.

7. Informacja na temat struktury witasnosci znacznych pakietéow akcji i jej zmian

Struktura wtasnosci znacznych pakietéw akcji na dzieh przekazania raportu za | kwartat 2011 roku,
zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, przedstawiata sie nastepujgco:

AKCJONARIUSZE POSIADAJACY BEZPOSREDNIO LUB PO$REDNIO CO NAJMNIEJ 5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW
NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ZA | KWARTAL 2011 ROKU

Liczba gtosow Udziat Udziat
Liczba wynikajgca z procentowy w procentowy
posiadanych posiadanych kapitale gtoséw w walnym
Lp. Akcjonariusz akciji* akciji* zakladowym zgromadzeniu
1 Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio** 406 596 127 406 596 127 55,56% 55,56%
w tym:
LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 322 635 090 322 635 090 44,09% 44,09%
2 PIONEER Fundusz Inwestycyjny Otwarty 55 602 179 55 602 179 7,60% 7,59%
3 ING Otwarty Fundusz Emerytalny 38 200 052 38 200 052 5,22% 5,22%

* tacznie z prawami do akgji serii O.

** dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 83 801 675 akcji, stanowigcych 11,45% kapitatu zaktadowego i 11,45% udziatlu w gltosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 322 794 452 akcji stanowigcych 44,12% kapitatu
zaktadowego i 44,12% udzialu w glosach na Walnym Zgromadzeniu. Podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od dr Leszka
Czarneckiego sg Spoétki LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie posiadajgca 322 635 090 akcji stanowigcych 44,09% kapitatu zaktadowego i
44,09% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, Spétka RB Investcom sp. z o0.0. z siedzibg we Wroctawiu posiadajgca 32 922 akgcji
stanowigcych 0,0045% kapitatu zaktadowego i 0,0045% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, Spétka Powszechny Dom Kredytowy S.A. z
siedzibg we Wroctawiu posiadajgca 2 521 akcji stanowigcych 0,0003% kapitatu zaktadowego i 0,0003% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz Fundacja Leszka Czarneckiego posiadajgca 123 919 akgji stanowigcych 0,017% kapitatu zaktadowego i 0,017% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu.
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Struktura wiasnosci znacznych pakietéw akcji na dzien przekazania sprawozdania za | potrocze 2010
roku zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta:

Liczba gtosow Udziat Udziat
Liczba wynikajgca z procentowy w procentowy
posiadanych posiadanych kapitale gtosow w walnym
Lp. Akcjonariusz akciji* akcji* zakltadowym zgromadzeniu
1 Leszek Czarnecki bezposrednio i posrednio** 406 596 127 406 596 127 55,56% 55,56%
w tym:
LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie 322 635 090 322 635 090 44,09% 44,09%
2 PIONEER Fundusz Inwestycyjny Otwarty 55602 179 55602 179 7,60% 7,59%
3 ING Otwarty Fundusz Emerytalny 38 200 052 38 200 052 5,22% 5,22%

* tacznie z prawami do akgji serii O.

** dr Leszek Czarnecki posiada bezposrednio 83 801 675 akcji, stanowigcych 11,45% kapitatu zaktadowego i 11,45% udzialu w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu oraz posrednio poprzez podmioty od siebie zalezne posiada 322 794 452 akcji stanowigcych 44,12% kapitatu
zakltadowego i 44,12% udzialu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu. Podmiotami zaleznymi bezposrednio lub posrednio od dr Leszka
Czarneckiego sg Spotki LC Corp B.V. z siedzibg w Amsterdamie posiadajgca 322 635 090 akcji stanowigcych 44,09% kapitatu zaktadowego i
44,09% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, Spétka RB Investcom sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu posiadajgca 32 922 akcji
stanowigcych 0,0045% kapitatu zaktadowego i 0,0045% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu, Spétka Powszechny Dom Kredytowy S.A. z
siedzibg we Wroctawiu posiadajgca 2 521 akcji stanowigcych 0,0003% kapitatu zaktadowego i 0,0003% udzialu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu oraz Fundacja Leszka Czarneckiego posiadajgca 123 919 akcji stanowigcych 0,017% kapitatu zakltadowego i 0,017% udziatu w
gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

8. Zestawienie zmian w akcjach posiadanych przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Osoby zarzadzajace

Radostaw Boniecki Prezes Zarzgdu Spotki 35618 - - 35618
tukasz Chojnacki | Wiceprezes Zarzgdu 0 - - 0
Katarzyna Beuch Cztonek Zarzgdu 22216 - - 22216

Osoby nadzorujace

Prrewodni Rad 83 801 675" - - 83801 675"

Leszek Czarnecki rzewoaniczacy Rady
Nadzorczej vi) vi)

322 794 452 - - 322 794 452
. - Wiceprzewodniczacy

Remigiusz Balifiski Rady Nadzorczej 206 068 5 600 - 211 668
Czionek Rady

Marek Grzegorzewicz Nadzorczej 186 405 - - 186 405
Czionek Rady

Andrzej Btazejewski Nadzorczej 37927 6860 - 44 787
Czionek Rady

Longin Kula Nadzorczej 126 - - 126

1) Akcje posiadane przez dr Leszka Czarneckiego w sposéb bezposredni.
2) Akcje posiadane przez dr Leszka Czarneckiego w sposéb posredni.
3) tacznie z prawami do akcji serii O.
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9. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem

W | potroczu 2011 nie toczyly sie pojedyncze postepowania dotyczgce zobowigzahn oraz
wierzytelnosci Emitenta lub jednostek od niego zaleznych, ktérego wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Emitenta. Nie wystgpity rowniez postepowania w zakresie zobowigzan i
wierzytelnosci Emitenta i jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna wartos¢ stanowitaby
odpowiednio co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

10. Informacja o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotem powigzanym, jezeli pojedynczo lub lgcznie sa one istotne i
zostaty zawarte na warunkach innych niz rynkowe

W | pétroczu 2011 roku Emitent ani jego jednostki zaleznie nie zawieraty z podmiotami powigzanymi
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

11. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji o wartosci co najmniej 10% kapitatow
wiasnych Emitenta

W omawianym okresie w Grupie Kapitatowej Getin Holding transakcje takie nie wystgpity.

12. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na wyniki osiggniete
przez Grupe Kapitalowa w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Ponizej opisane zostaty najwazniejsze czynniki mogace mie¢ wptyw na sytuacje finansowg Grupy
Kapitatowej Getin Holding w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

W dniu 21.07.2011 Spdtka poinformowata, ze Get Bank ztozyt w Sadzie rejestrowym Sprawozdanie
Zarzadu Get Bank, sporzadzone w trybie art. 311 w zw. z art. 431 § 7 k.s.h., dotyczace wyceny
majatku wnoszonego do Get Bank (ij. Oddziatu Spotki) w zwigzku z podziatem Spoétki. W
sprawozdaniu okreslono: (i) wartos¢ wnoszonego majatku na 5 800 min z, (ii) liczbe akcji, ktére beda
emitowane przez Get Bank S.A. w zwigzku z podziatem Emitenta na 2 142 465 631 akcji, (iii) parytet
wymiany akcji Emitenta na akcje Get Bank S.A. na 2,926888. Liczba akcji i parytet wymiany zostaty
obliczone przy uwzglednieniu podziatu akcji Get Bank S.A. poprzez obnizenie ich wartosci nominalne;j
do 1 zt., uchwalonego w dniu 10.06.2011 uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spotki Get Bank S.A., ktore to obnizenie nie zostato jeszcze zarejestrowane przez sad, a takze przy
uwzglednieniu, ze Emitent wprowadzi, przed dniem podziatu, do obrotu na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie SA 209 083 akcji emisji serii P w zwigzku z realizacjg Programu Opcji
Menedzerskich na podstawie uchwalonego przez Rade Nadzorczg Regulaminu Opcji Menedzerskich

W dniu 27.07.2011 Zarzad Getin Holding oraz Zarzad Get Bank uzgodnity oraz podpisaty Plan
Podziatu spdétki Getin Holding. Podziat, zgodnie z trescig art. 529 § 1 pkt. 4 k.s.h., nastgpi przez
przeniesienie czesci majgtku Getin Holding, stanowigcego zorganizowang czes¢ przedsigbiorstwa
funkcjonujgca jako Oddziat w Warszawie i zajmujacg sie krajowg dziatalnoscig bankowsg i powigzana,
na istniejgcg spotke Get Bank, tj. przez wydzielenie. Wydzielenie nastgpi, zgodnie z art. 530 §2 k.s.h.,
w dniu wpisu do rejestru podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki Get Bank. W wyniku podziatu
Spotki Getin Holding nastgpi podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki Get Bank o 2 142 465 631 zt.
przez emisje w drodze oferty publicznej 2 142 465 631 akcji zwyktych na okaziciela Spétki Get Bank
serii H o wartosci nominalnej 1 zt kazda (dalej ,Akcje Emisji Podziatowej”). Akcje Emisji Podziatowe;j
zostang przyznane wszystkim dotychczasowym akcjonariuszom Spétki Getin  Holding, przy
zastosowaniu wobec kazdego z akcjonariuszy Spétki Getin Holding parytetu wymiany akcji Spétki
Getin Holding na akcje Spdtki Get Bank w stosunku: za 1 akcje Spoétki Getin Holding przyznane
zostanie 2,926888 akcji Spétki Get Bank. Emitent opublikowat réwniez Strategie Grupy Getin Holding
SA, ktéra bedzie realizowana po podziale.
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Strategia Emitenta po podziale

Po podziale Getin Holding pozostanie podmiotem dominujgcym zdywersyfikowanej, dynamicznie
rozwijajgcej sie Grupy dziatajgcej w sektorze ustug finansowych, a gidwnym przedmiotem dziatalnosci
Spotki pozostanie dziatalnos¢ inwestycyjna polegajaca na wyszukiwaniu i realizacji projektow
inwestycyjnych na rynkach krajowych i zagranicznych, a nastepnie tworzeniu wartosci w spétkach
wchodzgcych w sktad portfela inwestycyjnego poprzez nadzér i koordynacje ich rozwoju.

Nadrzednym celem Getin Holding pozostanie osiggniecie wysokiej stopy zwrotu z inwestycji, a co za
tym idzie wymiernych korzysci dla akcjonariuszy.

Wzrost Getin Holding zamierza osiggnaé zaréwno poprzez systematyczny rozwoj spotek
wchodzgcych w sktad Grupy po podziale, jak i poprzez przemyslane, celowe akwizycje badz
tworzenie od podstaw kolejnych podmiotéw, dziatajgcych w sektorze ustug finansowych dla klientow
indywidualnych oraz przedsiebiorcow.

Realizacja strategii dokonywac¢ sie bedzie rowniez poprzez maksymalizacje wzrostu organicznego,
wykorzystanie potencjatu rynku oraz przewag konkurencyjnych w docelowych segmentach
rynkowych, gtdéwnie bankowosci detalicznej i dla przedsiebiorcow, ubezpieczeniach i posrednictwie
finansowym. Grupa bedzie dazyta do maksymalnego wykorzystywania zasobdéw, miedzy innymi
poprzez optymalizowanie wynikéw spolek z Grupy | zapewnianie im dos$wiadczonego
i zmotywowanego kierownictwa, jak réwniez zrodet finansowych.

Sktad portfela inwestycyjnego Getin Holding bezposrednio po podziale bedzie sie przedstawiat
nastepujgco:

Getin Holding S.A.

66.54% TU Europa S.A. 100% TU na Zycie Europa S.A.

v

100% ) - -
100% Getin International S.a.r.l.

92,58% 99,9%
Sombelbank S.A.

99,06% PlusBank S.A. 100% Idea Leasing sp. z 0.0.

Getin International S.A.

A 4

v
A 4

003%

Spotka Finansowa
Gwarant Plus sp. z .0.0.

7,417%
Carcade sp. z 0.0. 7558% | AB Kubanbank S.A.

100%

v
~

99,99%

D2 Technologie sp. z 0.0.

£2.95% Idea Bank S.A. 100% »| Provista S.A.
\%‘
Powszechny Dom
51,27% MW Trade S.A.
e Kredytowy S.A.
100% 10%
Panorama Finanséw S.A. PDK Biznes sp. z 0.0.
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Powyzsze udziaty procentowe Getin Holding w spétkach, ktére pozostang w Grupie Getin Holding po
podziale wykazano wg stanu na 30.06.2011 z wyjatkiem udziatu w Idea Banku, ktéry wykazano przy
zatozeniu dojscia do skutku podwyzszenia kapitatu oraz sprzedazy akcji Powszechnego Domu
Kredytowego do Idea Banku.

Kierunki rozwoju dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej po podziale

Rozwdj dziatalnosci bankowej zorientowanej na przedsiebiorcow w ramach Grupy Idea Banku
w oparciu o sie¢ dystrybucji wtasng oraz wspotprace z niezaleznymi sieciami dystrybuciji.

Gtéwna misja biznesowa zaktada zbudowanie polskiej instytucji bankowej kierujgcej swojg oferte
produktowg do grupy klientéw z segmentu matych i srednich firm, z konsekwentnym, wraz z rozwojem
Banku, wchodzeniem w sektor duzych przedsigbiorstw.

Dlugoterminowym celem strategicznym Grupy TU Europa jest utrzymanie wysokiego zwrotu z
zainwestowanego kapitatu. zamierza cel bedzie realizowany poprzez umacnianie pozycji lidera w
obszarze bancassurance oraz dynamiczny wzrost zardwno ubezpieczen majatkowych jak i zyciowych,
jak réwniez poprzez state wprowadzanie nowych i innowacyjnych produktéw czy rozwéj kanatdw
dystrybucji.

Obstuga przedsiebiorstw i klientow indywidualnych w zakresie finansowania zakupu samochodéw
(leasing i kredyt) poprzez sie¢ dystrybucji Carcade (Rosja) i rozwdj sieci oddziatdbw Kubanbanku
(Rosja). Planuje sie zwiekszenie liczby placéwek Carcade z 70 do 100 w 2013 roku oraz otwarcie 20
nowych oddziatéw Kubanbanku do konica 2012 roku. Finansowanie dziatalnosci Kubanbanku bedzie
sie odbywato zarowno poprzez podnoszenie kapitatu witasnego banku w 2011 roku (tacznie o okoto 40
min zt) jak i poprzez zbieranie depozytéw od firm i ludnosci oraz oferowanie produktéw inwestycyjnych
podobnych do funkcjonujgcych na polskim rynku.

SBB (Biatorus) zamierza nadal rozwija¢ sie¢ sprzedazy poprzez zwiekszenie sieci placéwek do 42 na
koniec 2011 roku, utrzymaé czotowg pozycje w kredytach ratalnych poprzez rozwdj sieci sprzedazy,
tj. pozyskiwanie nowych sklepow. SBB zakiada uzyskaC wiodgcg pozycje w sprzedazy kredytéw
samochodowych poprzez unikalny standard obstugi, nowatorskie produkty i wspotprace z siecig
dealerow oraz w kredytowaniu matego i Sredniego biznesu poprzez rozwdj sieci mobilnych
sprzedawcow oraz obstuge stacjonarna.

Plus Bank (Ukraina) skoncentruje sie na utrzymaniu wiodgcej pozycji w zakresie finansowania zakupu
samochoddéw poprzez poszerzanie oferty bankowej oraz rozwdj nowo zatozonej spétki leasingowe;.
Réwnolegle wprowadzanie uniwersalnej oferty produktéw bankowych dla ludnosci i przedsiebiorstw
(kredyty ratalne, gotéwkowe, rachunki biezgce, kredyty dla przedsiebiorcéw), tak aby w diuzszej
perspektywie stworzyé uniwersalng Grupe bankowg na rynku ukrainskim. W celu pozyskania nowych
zrédet finansowania oraz obnizenia kosztu finansowania w latach 2011-2013 planowane jest
uruchomienie 65 nowych placéwek z wykorzystaniem brandu ldea, przede wszystkim na obszarze
srodkowej i wschodniej Ukrainy, gdzie bank do tej pory nie byt aktywny.

Pozostate zdarzenia dotyczgce podziatu Emitenta

W dniu 04.08.2011 Getin Holding otrzymat ,Opinie biegtego rewidenta z badania Planu Podziatu Getin
Holding Spoétka Akcyjna z siedzibg we Wroctawiu poprzez przeniesienie czesci majatku na Get Bank
Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie”, sporzgdzong przez biegtego rewidenta z Mazars Audyt sp. z
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0.0. z siedzibg w Warszawie, wyznaczonego przez Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

W dniu 16.08.2011 roku Zarzad Getin Holding podat do wiadomosci publicznej ogtoszenie o zwotaniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Getin Holding, ktére zostato zaplanowane na
dzieh 13 pazdziernika 2011 r. o godz. 12.00 w siedzibie Spdotki we Wroctawiu przy ul. Powstahcow
Slgskich 2-4, oraz zawiadomit akcjonariuszy po raz pierwszy o planowanym podziale Spétki Getin
Holding, poprzez przeniesienie czesci majatku na Spétke Get Bank.

Inne zdarzenia dotyczgce Grupy Kapitatowej Emitenta

Ustugi bankowe

Dziatalnos¢ spoétek Grupy Getin Noble Bank jest $cisle zwigzana z rozwojem gospodarczym kraju oraz
sytuacjg na rynkach finansowych. Sytuacja na rynku pracy oraz sktonno$¢ ludnosci do oszczedzania
sg istotnymi elementami w zakresie osiggniecia planowanego rozwoju dziatalnosci depozytowe;j.

Inne istotne czynniki majace wptyw na dalszy rozwdj i przyszte wyniki Grupy:

» sytuacja na rynku finansowym oraz ksztaltowanie sie kurséw walutowych — niekorzystna sytuacja
na rynku finansowym oraz znaczny wzrost kurséw walutowych ponad zatozenia Grupy mogg
niekorzystnie wptyng¢ na wyniki, poziom adekwatnosci kapitatowej oraz ptynnosé¢ spotek Grupy,

* ryzyko kredytowe i zwigzane z tym odpisy aktualizacyjne — brak realizacji planowanych dziatan w
zakresie poprawy jakosci portfela kredytowego mogg mieé¢ negatywny wpltyw na poziom odpiséw
aktualizujgcych ich wartos¢ oraz wielkos¢ wypracowanego zysku.

W najblizszym okresie kluczowym zadaniem dla ldea Banku jest rozpoczecie sprzedazy przez siec
wiasnych placowek i osiggniecie rentownosci oddziatow w jak najkrétszym czasie. Bedzie to miato
wpltyw na wielkos¢ planowanej sprzedazy i pozyskiwanych srodkéw z akcji depozytowe;.

Dziatalno$¢ posrednikéw finansowych

Ws$rdéd czynnikdw, jakie mogg mie¢ wptyw na wyniki spétek $wiadczacych ustugi posrednictwa
finansowego wskaza¢ nalezy przede wszystkim warunki cenowe i polityke bankéw w zakresie
udzielania kredytow, dalszy rozwdj sytuacji gospodarczej w Polsce, jak rowniez sytuacje na rynku
mieszkaniowym i samochodowym.

Open Finance zamierza rozpocza¢ budowe grupy kapitatowej, co pozwolitoby na zaoferowanie
klientom autorskich rozwigzah z zakresu finanséw osobistych. Obserwowany od dituzszego czasu
znaczacy wzrost zainteresowania klientéw planami systematycznego oszczedzania, wynikajgcy m.in.
z obaw o stan polskiego systemu emerytalnego, stanowi przestanke dynamicznego rozwoju tego
segmentu rynku w najblizszych latach.

Do czynnikéw, ktére bedg miaty wptyw na wyniki kolejnego kwartatu spoétki Powszechny Dom
Kredytowy mozna zaliczy¢ wprowadzenie nowego produktu: wtasna pozyczka samochodowa.
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Rynki miedzynarodowe

Na wynik Plus Bank w perspektywie co najmniej najblizszego kwartalu wpltyw moze mieé
uruchomienie nowych oddziatéw (do konca roku Bank planuje objaé zasiegiem wiekszos$¢ okregéw
administracyjnych Ukrainy, w tym gtéwnie miasta powyzej 1 min mieszkancow, ze wzgledu na wigkszy
potencjat depozytowy niz w przypadku mniejszych miast), a takze uruchomienie nowych obszaréw
dziatalno$ci (leasing, kredyty na samochody uzywane, stock-financing).

Na wyniki osiagniete przez Sombelbank w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu bedzie miata
wplyw dewaluacja waluty narodowej Republiki Biatorusi wobec dolara USA o 56 %, ktéra zostata
ogtoszona w Republice Biatorusi w dniu 23 maja 2011 r. Czynnik ten wywart wptyw na wzrost kosztow
administracyjnych, tj. spowodowat istotny wzrost czynszoéw, wzrost optat komunalnych i
eksploatacyjnych, a takze wzrost wydatkéw na IT.

Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa

Na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Europa w kolejnych kwartatach 2011 prawdopodobnie duzy
wptyw bedzie miata sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrostu gospodarczego w Polsce.
Prognozowana dobra koniunktura gospodarcza oraz utrzymywanie dodatniej dynamiki wzrostu
wynagrodzen powinny pozytywnie przetozy¢ sie na osiggane wyniki finansowe spotek.

Ponadto nalezy oczekiwac¢ nieznacznego wzrostu sprzedazy kredytéw hipotecznych oraz stabilizacji
na rynku kredytéw konsumpcyjnych, co moze mie¢ wptyw na tendencje wzrostu sktadki przypisanej z
produktéw typu bancassurance, ktére stanowig gtéwny kanat sprzedazy Grupy.

Oczekiwany spadek stopy bezrobocia w trzecim kwartale 2011 moze korzystnie wptyngé na poziom
szkodowosci portfela ubezpieczen dla spoétek z Grupy.

Grupa Kapitatowa Europa zamierza rozwija¢ oferte produktowg dla sektora matych i srednich
przedsiebiorstw, ubezpieczenia turystyczne i sprzedaz gwarancji kontraktowych. Grupa jest takze w
trakcie przygotowania sie do zmian w prawie, w szczegolnoéci z uwagi na reforme emerytalng, zmiany
prawne w dziatalnosci biur podrézy oraz przygotowanie do Solvency II.
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13. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta

Poza wymienionymi w pozostatych punktach sprawozdania zdarzeniami, w omawianym okresie
sprawozdawczym w Grupie Kapitatowej nie wystgpity zdarzenia istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz zdarzenia, ktére sg istotne dla oceny
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Radostaw Boniecki tukasz Chojnacki Katarzyna Beuch
| Wiceprezes Czlonek Zarzadu
Prezes Zarzadu Zarzadu Dyrektor Finansowy
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